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Comunicacion

Confia SHCP en convencer a tenedores

Alivia recompra
solo riesgos

de corto plazo,
senala Fitch

BELEN RODRIGUEZ
Y AZUCENA VASQUEZ

Para cambiar las condicio-
nes de los bonos del NAIM,
el nuevo Gobierno tiene un
enorme reto: convencer de lo
anterior al 50 por ciento mas
uno de los tenedores, asegu-
0 Moody’s.

Conel plan de recompra
de bonos de mil 800 millo-
nes de dolares que anuncid
la Secretaria de Hacienda el
lunes, solo se modificaria en
automatico una tercera par-
te de los contratos, pero fal-
tarfa convencer al otro 20 por
ciento, explico Adrian Garza,
analista de infraestructurade
la calificadora.

“Pensamos que es pro-
bable que tengan éxito, pe-
ro queremos monitorear”,
agrego.

Arturo Herrera, subse-
cretario de Hacienda, expuso
en entrevista que el mercado
financiero esta reaccionan-
do como lo tenian previsto y
hasta podrian cerrar la ope-
racion de recompra antes
de tiempo e incluso lograr el
consentimiento de la mayoria
de los bonistas para cambiar
los contratos.

Volando bajo

Desde que comenzo6 el afio a la fecha, el bono del NAIM con
vencimiento en 2047 acumula una caida en su precio de

15.83 por ciento.
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“Una vez que se hizo el
anuncio (de recompra) va
hubo aumentos de precios
considerables en todas las
series, lo cual quiere decir
que el mercado esta sintien-
do que los precios van a estar
mas 0 menos en los precios
previstos”, dijo a REFORMA
en entrevista.

“El mercado se esta mo-
viendo en la direccion que
nosotros esperabamos”.

Larecompra concluira el
4 de enero, pero el subsecre-
tario dijo que incluso podria
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cerrar antes.

“Si nosotros considera-
mos que hay una oferta sufi-
cientemente buena (de pos-
turas de venta), podemos ce-
rrar la operacion a los 10 dias
habiles, eso es al 14 de di-
ciembre”, preciso.

Considero que es viable
que obtengan el consenti-
miento de la mayoria simple
de los tenedores para cam-
biar los contratos, debido a
que el pago de cualquier for-
ma esta garantizado con la
TUA del AICM.
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Financiera

Necesitan mayoria

para cambiar bonos

Especialistas consultados
esperan que los tenedores
de bonos acepten la recom-
pra, pues el valor ha caido y
no hay indicios de que eso
cambie.

Gabriela Siller, directora
de Analisis Economico-Fi-
nanciero de Banco Base, dijo
que el precio de los bonos ha
caido en 15 por ciento desde
su emision a la fecha, lo que
llevaria a los inversionistas a
aceptar la recompra, la cual
se que pagaria a 90 centavos
por cada dolar.

Emesto Lopez-Quezada,
director general de Massari
Casa de Bolsa, sostuvo que
los tenedores podrian per-
der menos en este escenario
que en uno donde enfrenten
denuncias mercantiles con el
Gobierno.

Sin embargo, Rogelio
Rodriguez, abogado por la
UNAM vy experto en temas
aeronauticos, comento que
no puede descartarse que los
tenedores pidan mas por sus
bonos ante la presion que tie-
ne el Gobierno.

Para Fitch Ratings, la pro-
puesta de recompraarroja un
balance mixto en el que solo
se aliviarian algunos riesgos
a corto plazo.

Ayer, Moody’s informo
que degradd la calificacion
de los Bonos NAIM al mini-
mo nivel en su escala, al pasar
de GBI a GB5.



