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Inicio la nueva administracion en los mercados

sta semana dio formal inicio en los

mercados financieros la nueva ad-

ministracién federal con una clara

politica enfocada hacia el bienestar
social, aungue ha sido enfitico también en
inversiones publicas que detonen el empleo
y crecimiento regional. De ahi que es muy
importante dar seguimiento al presupuesto
2019 que tendrd, como lo han mencionado,
un superavit primario entre 0.8 y 1.0%, con
lo que estarian limitando el endeudamiento
publico.

Las calificadoras crediticias tendran un
papel significativo dentro del primer trimes-
tre del ano, en especial Moody’s y S&P, que
quisieron tener mas informacion para hacer
sus revisiones respectivas hacia la deuda so-
berana de México.

Losmercados se mantienen muy sensibles,
v hasta ahora estin aprovechando “poco” el
movimiento de los mercados internaciona-
les de la regua comercial de aranceles enmre
Estados Unidos y China, el posible recorte en
el déficit presupuestal de Italia para evitar las
sanciones de la Comision Europea yun ligero
mejor Animo para esperar la votacion del Par-
lamento britanico sobre el Brexit el proximo
11 del presente.

xLo que creemos es que cualquier aprecia-
cién de nuestra moneda estaria quizd hacia
$19.80 y no masalli de $19.50, aundgue muy
pocoprobable de darse este tilimo.

Los extranjeros estan posicionados en

Cetes, recibiendo un interés muy comodo y
atractivo de 8.0% o mas, a un plazo maximo
de un ano, con alta liquidez y garantia del
Gobierno federal.

De acuerdo a la informacién del Banxico
del informe trimestral de inflacién v de la
tltima minuta, la economia sigue expuesta a
factores externos e internos que mantendran
muy probablemente altas lastasas de interés.

El objetivo principal del Banxico es cuidar
lainflacion. Sin embargo, un tipo de cambio
alto podria mantener el riesgo de una wans-
ferencia de precios v, por otro lado, el riesgo
de una salida de flujos presionaria al tipo de
cambio.

De ahi, que pensamos que las tasas de in-
terésseguiranelevadas hastatenermasclaro
el avance del Gobierno federal en materia
econdmica y la confianza de inversionistas
narionalesy extranjeros retorne.

El mercado accionario, por su parte, ha

sido presionado ante una salida de inversio-
nistas que ven poca perspectiva de crecimien-
to al mercado ante un entorno incierto. Las
iniciativasconocidasensemanas pasadas por
algunos miembros del Congreso han afecta-
do a sectores como el bancario, el minero,
energético en primera instancia, pero la ola
deventase dio general. Actualmente la Bolsa
intenta estabilizarse con un piso técnico en
39 mil 250 puntos, pero vemos techos muy
fuertes hacia los 44 mil puntos, porlo que solo
se presta para inversionesde corto plazo hasta
el momento.

Estamos a tan solo dos semanas de tener
mas informacion, y los mercados cerraran
el afio con cierta volatilidad, pero nos espera
un primer trimestre por factores de entorno
internacional y nacional que seguiran mo-
viéndolos.
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