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AL CUERPO DE GRANADEROS

La primera accién que gjercio como jefa de gobierno de la CDMX
fue ordenar la desaparicion del Cuerpo de Granaderos. AMLO
asistio a la toma de protesta y dijo que Claudia Sheinbaum supera-
rasulabor enla capital. NACIONAL/ PAGS. 40,41Y 42

RONDAS DE HIDROCARBUROS

Treguade AMLO a petroleras:
deben produciren tres anos

El presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador dijo que antes de
realizar nuevas subastas petro-
leras, quiere estar seguro de que
las empresas que tienen contratos
bajo la reforma energética real-
mente inviertan y produzcan.

Despiden a Bush
presidentes de
EU con sonrisas

George H. W. Bush fue despedi-
doayer entrerisas que suhijjoy el

historiador Jon Meacham saca-
ron a la audiencia. Bush logrd

sentar juntos a 3 expresidentesy
aDonald Trump. MUNDO / PAG.34

“...vamos adar una tregua de
tres afios para que haya resulta-
dos, apartir de ahi tomaremosla
decisién”, dijo en su conferencia
matutina. La decisién de seguir
conlasrondas serd mas “practica
queideoldgica”. —_M.Leén/PAG.6
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de bonos

TENEDORES. Preocupan a un grupo los
términos de la oferta vy no la respaldan

Un grupo de tenedores de bonos
que afirma tener més de 50 por
ciento de, al menos, una serie de
estos instrumentos del NAIM, dice
estar preocupado y no respaldar
la oferta de recompra por mil 800
millones de ddlares que el lunes
realizé el gobierno, aunque dicen
que si negociarian.

A través del despacho legal
Hogan Lovells, el grupo de inver-
sionistas informé que no fueron
consultados y que les gustaria un
dialogo. Dijeron temer por la eli-
minacién de garantias y posibles
incumplimientos, asi como por una

reduccién de la TUA derivado del
uso o construccion, a corto o largo
plazo, de aeropuertos alternos o
adicionales en la CDMX.

Arturo Herrera, subsecretario de
Hacienda, aclaré que la oferta fue
apresurada para evitar los “fondos
buitre”, y que estan dispuestos a
pagar una prima a tenedores que
acepten el cambio de condiciones.

Standard & Poor’s considerd
que la oferta que hizo Hacienda
fue “oportunista” y que ven in-
certidumbre sobre el éxito de la
transaccion.—— Rubén Rivera /Jassiel
Valdelamar / PAGS.4Y5
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INTERCAM BANCO, mas de lo que piensas.
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TITULOS DEL NAIM

» INDICADORESLIDERES
CAMBIARIO
Ventanillabancaria(venta). $20.8000
Interbancario (spot) $20.5190
Euro (BCE) $23.2282
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Recompradebonos
enfrentatrabas;no
convence atenedores

Inversionistas extranjeros, que afirman tener mas del 50% de los instrumentos, no
respaldan la propuesta del gobierno, pero estan dispuestos a dialogar

Preocupados por
temas sobre garantias
e incumplimiento,
entre otros

» :
RUBEN RIVERA
jrivera@elfinanciero.com.mx

Un grupo de tenedores de bonos que
afirma tener mas del 50 por ciento
de al menos una serie de estos ins-
trumentos del Nuevo Aeropuerto
Internacional de México (NAIM),
reconocié estar preocupado y no
respalda la oferta de recompra por
mil 800 millones de délares por par-
te del gobierno.

La oferta consiste en pagar 90
ddlares por cada 100 dodlares in-
vertidos, ademads, ofrece 5 ddlares
extra por anticipadosilos tenedores
aceptan vender sus bonos y 0.075
ddlares por aceptar el cambioenlas
condiciones de los contratos.

El grupo de inversionistas, que
esta representado y en contacto
con el despacho legal Hogan Lo-
vells, sefialé en un comunicado
que no fue consultado sobre esta
propuesta, pero que se encuentra
dispuesto a dialogar para abordar
sus inquietudes.

“El Emisor no consulté al Grupo
de Tenedores de Bonos Ad Hoc de
MexCAT antes de la difusién de la
oferta publica de recompraysolici-
tud de consentimiento de MexCAT”,
indicaron en el documento.

Entrelas preocupacionesdel gru-
poseencuentranlaliberaciényeli-
minacion de garantiasy eventos de
incumplimiento relacionados con
elproyectode Texcoco. Ademads, les
inquieta el consentimiento de los
tenedoresaliberacionesy cambios,
pese a que los bonos no se pueden
comprar en su totalidad.

Control de danos

La oferta de recompra de los bonos del NAIM tiene como objetivo evitar las demandas de los tenedores,
pEero un grupo de estos no esta de acuerdo con las condiciones. El miércoles no cotizaron los bonos MEXCAT

por el cierre de mercados en EU.
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MILLONES DE DOLARES
Suma la oferta de recomprade
bonosdel NAIM, de untotal de 6
milmdd en circulacion.

Enrelacion con el aeropuerto ac-
tual, les preocupa también la posi-
ble reduccion de la garantia (TUA)
derivado del uso o construccioén, a
cortoolargo plazo, de aeropuertos
alternativoso adicionalesenel area
dela Ciudad de México.

El grupo sefialé también que
genera incertidumbre el pago res-
tringido en dos delas cuatro series
de bonos, si se considera que los
tenedores que participen en la ofer-

DOLARES

Esla oferta a pagar por cada 100
dodlaresinvertidos, mas un premio
de 5.075 ddlares.

ta ptblica consienten la liberacién
delagarantiayenlas modificacio-
nes a los convenios y supuestos de
incumplimiento.

El subsecretario de Hacienda,
Arturo Herrera, dijo que hay pro-
babilidades de hacer una “decisién
temprana” sobre la recompra de
bonos antes de presentar el presu-
puesto el 15 de diciembre, aunque
la oferta se abrid paralos préximos
20 diashabiles.

MILLONES DE PESOS

Unos 658 millones de dolares,
invirtieron 4 Aforesen el NAIM, a
través de FibrasE.

CONDICIONES

Adrian Garza, analista de infraes-
tructura de Moody’s, dijo que para
que se puedan modificar las con-
diciones de los bonos del NAIM,
esnecesario que la mayoria de los
tenedores esté de acuerdo.

“Es necesario el consentimien-
to de la mayoria simple de los te-
nedores, es decir, el 50 por ciento
mas uno de cada unade las cuatro
series emitidas, ya que en total son

PETROLED
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AFIRMA HSBC

OFERTA. EN LINEA
CON CUMPLIMIENTO
DE COMPROMISOS

Larecompra de bonos del NAIM

es unaaccion positiva por parte

del gobierno federal, ya que “esun
paso muy adecuado dentro de la
promesa de laadministracién de
cumplir sus compromisos. Creo que
es en ese sentido, un pilar funda-
mental para la confianza de los
agentes econdmicos” afirmd Nuno
Matos, director del banco HSBC.

Entrevistado al término de su
mensaje con motivo de fin de afio,
el directivo indico que dentro del
contrato sobre la construccion
del nuevo gobierno, que incluyd
laemision de bonos, el gobierno
federal esta ensuderechode dar
por concluido este contrato o no
continuar con el proyecto, por lo
que laaccién puestaen marcha
de recompra de bonos muestra
el interés del nuevo gobierno de
cumplir sus compromisos.

“Lo esta cumpliendo, creo que la
confianza debe ser el valor princi-
pal en el sector privado para atraer
tantoalainversion local comoala
extranjera, asi que aconsejaria que
todos, los bancos, empresarios y
la administracion, que trabajemos
en crear un ambiente de mucha
confianza, para que eso permita
que Méxicoenun plazo cortocrez-
caaun nivel de cuatro por ciento”,
afirmé Matos.

——Jeanette Leyva

tres series de mil millones cadauna
yuna cuarta de 3 mil millones de
dolares”, dijo.

Ensuopinion, es probable que la
transaccidn tenga éxito, pero segui-
ran observando hasta que concluya
la operacion, que se espera que sea
enenero de 2019, para tener una
postura al respecto.

FRENO A FONDOS BUITRE
Herrera dijo que con la oferta de
recompra yano existen incentivos
paralos fondos buitre.

Era muy importante (lanzar la
oferta), si hubiéramos retrasado
este proceso habria mdsincentivoa
que este tipo de inversionistas (fon-
dosbuitre) entraran, por eso actua-
mos de manera callada, sigilosa y
rdpidapara, enel primer minuto del
primer dia habil de la administra-
cion, salir con esta oferta”, afirmé
en entrevista radiofénica.
—Coninformaciénde Jassiel Valdelamar



