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S&P califica la recompra de bonos del NAIM es “oportunista” 

La agencia también considera que no habrá riesgo de incumplimiento si los inversionistas no aceptan 

la oferta 

Para la calificadora Standard & Poor’s, la recompra de los mil 800 millones de dólares en bonos del Nuevo 
Aeropuerto Internacional de México (NAIM) ofertada por la Secretaría de Hacienda y Crédito 
Público (SHCP) es oportunista por el valor actual de los bonos. 

A través de una conferencia telefónica, la analista Candela Macchi indicó que revisaron la oferta pública 
voluntaria y la consideraron “oportunista”, además de que S&P no considera que haya un riesgo de 
incumplimiento en caso de que los inversionistas no acepten la oferta. 

Macchi destacó que la deuda se mantendrá cubierta aun ante la suposición del tráfico de pasajeros cercano al 
1.3 por ciento anual hasta 2021 con incrementos en la Tarifa de Uso Aeroportuario (TUA) en línea con la 
inflación y el refinanciamiento de los bonos con tasas cupón 400 puntos base más altas que las condiciones 
de emisión. 

Candela Macchi afirmó que la cancelación del NAIM sobrelleva una alta incertidumbre sobre la capacidad 
para la implementación de la oferta y la solicitud de consentimiento que eviten el incumplimiento de las notas 
del fideicomiso. 

Después de que el gobierno de Andrés Manuel López Obrador (AMLO) anunció la cancelación de la 
construcción del NAIM, la calificadora conservó la perspectiva de calificación en ‘negativo’. 

 


