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| RECOMPRA DE BONOS

Nota de México,

Al no estar garantizados por el gobierno, un default en los bonos del
nuevo aeropuerto no afectara la calificacion crediticia soberana >9
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Default de bonos no
dafiara nota del pais

La deuda porcancelar del NAIM es menor al 1% del PIB,
lo que no afecta la capacidad de pago de México, explica
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La posibilidad de una degra-
dacion de la calificacién de
la deuda soberana de Mexi-
co estd descartada incluso si
ocurre un default (impago) de
los bonos de deuda del Nue-
vo Aeropuerto Internacional
de Mexico (NAIM), ya que no
estan garantizados por el so-
berano y no hay un vinculo
legal, por lo que no habria un
incumplimiento del gobierno
mexicano.

Asi lo afirmo Joydeep
Mukherji, responsable de la
evaluacion del riesgo crediti-
cio de México de la calificado-
ra Standard and Poor’s, quien
advirtio que “tendriamos que
revisar la gran fotografia en
un momento asi paraver las
implicaciones de un eventual
incumplimiento para la eco-
nomia mexicana en su con-
junto, v los riesgos para las
politicas economicas de la
nueva administracion”

Al participar en unwebcast
para analizar el tema, recor-
do que la calificacion sobe-
rana de Mexico es BBB+ con
perspectiva estable, que fue
mantenida pese a los recien-
tes evenros pues se conside-
ro que, si bien el proyecto del
NAIM es de gran importan-
cia parala Ciudad de México,
desde el punto de vista del so-
berano no tiene un impacto
enorme, ya que la capacidad
de pago del pais no seriaafec-
tada por su cancelacion.

DANO MENOR

“El monto de deuda que in-
volucra es menor al uno por
ciento del PIB de México v,
€M un caso extremo en que el
gobierno asumiera la deuda,
esto no tendria un gran im-
pacto en nuestras métricas’,
enfatizo.

Considerd que la realiza-
cion de una consulta popu-
lar sobre el destino del NAIM
envio una sefial negativa al
sector privado, lo que gene-
ré preocupacion sobre es-
trategias similares en otros
sectores.
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Joydeep Mukherji, responsable de la evaluacion de riesgo crediticio
de México en S&P, explico que los bonos no estin garantizados por el
gobierno mexicano, por lo que no hay un vinculo legal para su pago.

IRECHAZAN RECOMPRA

Bonistas, por dialogo

Un grupo de tenedores de
bonos emitidos por el Fi-
deicomiso del Aeropuer-
to de la Ciudad de Mexico
(MexCAT) rechazd la pro-
puesta de recompra del
gobierno de Meéxico ya
que no fue consultado
antes de la oferta publi-
ca, pero se dijo dispues-
to a dialogar con la nueva
administracion.

Representado por el
bufete de abogados Hogan
Lavells, el Grupo
de Tenedores de
Bonos Ad Hoc de
MexCAT, junto
COm Otros, supera
50% del monto
de capital de al
Menos una se-
rie de bonos de
MexCAT.

Los bonistas argu-
mentaron que no fueron
consultados antes de la di-
fusion de la oferta piblica
de recompra, manifesta-
ron su preocupacion por
el nuevo aeropuerto, la li-
beracion y revocacion de
la garantia y supuestos de
incumplimiento con do-
cumentos aplicables.
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Los tenedores de
bonos aseguran que
no fueron consul-
tados antesdela
difusion de la oferta
publica de compra.

Respecto al aeropuer-
to actual les preocupa la
posible reduccion de la
garantia por €l uso a cons-
truccion, a corto o largo
plazo, de aeropuertos al-
ternativos o adicionales en
la CDMX. asi como posi-
bles reducciones adiciona-
les a la garantia respecto a
laliberacion de pagos res-
tringidos endos de las cua-
tro series de bonos.

También se conside-
ra que los tene-
dores de bonos
que participen
en la oferta pu-
blica consienten
en la liberacion
de la garantia,
y en las modi-
ficaciones a los
convenios y supuestos de
incumplimiento.

“No obstante lo ante-
rior, el Grupo de Tenedo-
res de Bonos Ad Hoc de
MexCAT esta dispuesto al
didlogo para abordar estas
inquietudes”, afirma el do-
cumento. Los abogados a
cargo son Ron Silverman y
Federico de Noriega.

—Notimex

MIL MILLONES

de ddlares es el monto
total de los bonos
colocados para el NAIM

La deuda es me-
nor al 1% del PIB.
En un caso ex-
tremo, en que el
gobierno asu-
miera la deuda,
esto no tendria
un gran impac-
to en nuestras
meétricas.”
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“Nuestra preocupacion es
que la economia mexicana
no crece muy rapido, basica-
mente haavanzado entre 2y 3
por ciento anual por muchos
afios, y un bhajo crecimien-
to usualmente se traduce en
menores impuestos para el
gobierno, lo que hace mas di-
ficil contener el déficit y esta-
bilizar la deuda, y esto a suvez
puede generar la tentacion de
poner en marcha politicas fis-
cales que elevan ladeuda”

Candela Macchi, direc-
tora de Calificaciones de In-
fraestructura de S&P, detallo
que, en general, la estrategia
del gobierno para cancelar el
proyecto del NAIM alberga un
considerable grado de incer-
tidumbre. A corto plazo, re-
lacionado con la capacidad
de implementar la operacion
de la recompra de los bonos,
por 1.8 mil millones de dola-
res, v la solicitud de consen-
fimiento para evitar que se
desencadene un evento de
incumplimiento de las notas
del fideicomiso.



