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€ EL ECONOMISTA

DEUDA PUBLICA SE MANTENDRA CERCA DE 50% DEL PIB: BARCLAYS

Recorte en calificacion no seria
por deterioro de las finanzas

Cancelacion de
reforma energética,
mas consultas, entre
los detonantes

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

SI MEXICO sufre un recorte en
su calificacién financiera, no se-
rd por un deterioro en las finanzas
publicas.

“Lo que detonard la degrada-
cién de uno o dos escalones se-
rd una cancelacion de la reforma
energética, la constante practica
de consultas publicas para deter-
minar las politicas o bien, el dete-
rioro institucional por intromisio-
nes del gobierno en funciones de
organos independientes como el
Banco de México”, anticipé Mar-
co Oviedo, jefe de Research para
América Latina en Barclays.

Desde su perspectiva, la deuda
publica en el sexenio del presiden-
te Andrés Manuel Lopez Obrador,
puede mantenerse cerca de 50%
del Producto Interno Bruto (PIB).
Podria presentarse un deterioro
marginal, pero nada desastroso.

De visita en México, explica
que los inversionistas extranjeros
si cambiaron su sentimiento hacia
la administracién de Andrés Ma-
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nuel Lopez Obrador (AMLO).

“En verdad, la cancelacion de
la construccion del Nuevo Aero-
puerto Internacional de Méxi-
co fue un balde de agua fria para
quienes pensaban que seria prag-
madtico. Ahora queda claro que si
cumplird sus promesas de cam-
pafia. Empezo por cancelar el ae-
ropuerto y dijo que detendrd la
implementacién de la reforma
energética”.

“Pero, tambi€n, se comprome-
ti6é a mantener las finanzas publi-
cas sanas y que respetaria la au-
tonomia del Banco de México. Lo
que es positivo”.

“Seguramente, alguien trae-
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rd su dinero a México, pero por-
que le van a pagar una tasa de 9
por ciento”.

PEMEX, LA PREOCUPACION
Elestratega, que opera desde Nue-
va York y trae el pulso de los in-
versionistas de Wall Street, di-
jo que la preocupacion ahora estd
centrada en el futuro de Petroleos
Mexicanos.

“El gobierno insiste en que el
modelo que tenia con la refor-
ma energética era el equivocado.
Considera que la produccion pe-
trolera tiene que seguir generan-
do ingresos, pero en verdad no
tiene m4s recursos. No nos que-

da claro como financiard su giro,
vemos que la produccion de cru-
do sigue cayendo, lo que tiene im-
plicacion en finanzas publicas y
crecimiento”.

Oviedo confia que una vez que
se conozca el detalle del Presu-
puesto Ejecutivo Federal para el
2019 y el Programa Nacional de
Financiamiento para el Desarro-
llo, se disipardn muchas dudas.
Por ahora, se puede anticipar que
la volatilidad continuard presente
y constante.

RADICALES Y MODERADOS
DEFINIRAN PRESUPUESTO

Acerca del Paquete Economico de
la Federacion, confia que si pre-
sentardn un proyecto creible y con
superdvit primario. Expuso que el
proyecto aprobado por el Congre-
so dard una senal del peso que tie-
nen los moderados del equipo de
AMLO, encabezados por el dipu-
tado Mario Delgado y Carlos Ur-
ZUa, hasta los mds radicales como
Paco Taibo y Yeidkol Polevnsky.
“Tienes un espectro de politi-
ca que va en dos extremos y segura-
mente estaremos dando coletazos de
uno a otro y es lo que los mercados
van a estar siguiendo paso a paso.
“Cuando la Ley de ingresos se
apruebe es cuando tendremos to-
dos los elementos porque es ahi
donde se tiene el techo de endeu-
damiento y de gasto”, consigno.

Considera que si los supues-
tos del presupuesto proponen un
crecimiento del PIB en 2% serd
creible, pues se espera que Esta-
dos Unidos siga creciendo, lo que
pondrd un techo a la expansion.

Sobre el superdvit primario al
que se han comprometido dice
que si el precio del petroleo se ubi-
ca entre 58 y 60 dolares por ba-
rril, el tipo de cambio en 20.50 y la
plataforma de produccién en 1.75
millones de barriles, y no se mo-
difica nada de la politica de gasoli-
nas, los ingresos maximos estima-
bles serfan de 20.7% del PIB.

Existen gastos fijos que hay que
quitar como pensiones, ingresos
de estados y municipios (partici-
paciones), y sueldos que incluiria
la nueva ley de remuneraciones,
que ahorra 0.5% del PIB. Con eso
queda 0.8% del PIB. Aumentan-
do la inversién publica como ha
dicho AMLO, en 1 punto del PIB,
la dejarfa en 3.6% del Producto y
el resto del presupuesto que pue-
de acomodarse quedaria en 4.2 del
producto.

Viendo el presupuesto del 2018,
el monto comparable era de 5 pun-
tos del PIB. De manera que tienen
que ahorrar 0.8 del PIB para alcan-
zar lameta del superavit de 1 punto.

“Ahi estd la duda. Estamos ha-
blando de casi 200,000 millones
de pesos extra a los sueldos que ya
se ajustaron y eso vendria supues-
tamente de mejores compras, me-
nor corrupcion y algunos ahorros.

“El presupuesto tiene que estar
bien claro de cudnto van a aho-
rrar. Sino estd bien claro, los mer-
cados dirdn que no es creible. O el
gobierno reconoceria que no todo
lo prometido es posible”, explico.

La estimacién presupuestal de
Barclays incluye el supuesto de la
reduccion al IVA e ISR para los es-
tados de la franja fronteriza.



