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Calificaciones crediticias

Ariel Méndez
EL ECONOMISTA

MERIDA, YUCATAN

Solidez
presupuestal

S&P GLOBAL Ratings subi¢ la ca-
lificacion crediticia de emisor de
largo plazo en escala nacional a
“mxAA” de “mxAA-> del muni-
cipio de Mérida, Yucatdn. La pers-
pectiva es Estable.

El alza de la nota refleja el des-
empeno presupuestal mas soli-
do observado en anos recientes,
resultado del aumento de sus in-
gresos propios y del control en sus
gastos operativos, en conjunto con
una posicion de liquidez mds ro-
busta, sefialo a traves de un repor -
te enviado a la Bolsa Mexicana de
Valores.

Otras fortalezas de la califica-
cién incluyen un Producto Inter-
no Bruto per cdpita mds alto que la
mayoria de sus pares nacionales,
asi como resultados fiscales ade-
cuados, aunque voldtiles, y ausen-
cia de endeudamiento.

MEXICALI, BAJA
CALIFORNIA

Resultados
superavitarios

HR Ratings reviso al alza la califi-
cacion de “HR BB” a “HR BB+” al
municipio de Mexicali, Baja Cali-
fornia, y modificé la perspectiva
de Estable a Positiva.

“La revision al alza se debe al
buen comportamiento observado
y esperado en el balance primario
del municipio, lo que origin6 una
mejora en las principales métricas
de deuda. Al cierre del 2017, se re-
porté un balance primario supe-
ravitario por 12.2% de los ingresos
totales, en comparacion con el su-
perdvit esperado de 0.3%"”, confir-
mo la agencia.

Lo anterior resultd de la dismi-
nucion interanual de 35.2% en el
gasto no operativo, que derivo de
la reduccién en inversion publica.
Sumado a esto, el gasto corriente
cay01.0% del 2016 al 2017, por una
contraccion en servicios genera-
les, por lo que el gasto total paso de
3,862.5 millones de pesos a 3,711.6
millones.
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CULIAC[\N, SINALOA

Fortaleza
crediticia

Fitch Ratings ratifico la califica-
cion a la calidad crediticia del mu-
nicipio de Culiacdn, Sinaloa, en
“BB+(mex)” y la perspectiva se
mantuvo Estable.

Lanota se fundamenta en facto-
res tales como una capacidad y for-
taleza recaudatoria elevada, niveles
bajos de endeudamiento bancarioy
contratado en términos y condicio-
nes crediticias favorables, ademas
de contingencias limitadas relacio-
nadas con el organismo de agua.

Por el contrario, la calidad cre-
diticia estd limitada por un ante-
cedente de incumplimiento en el
pago de un crédito de corto pla-
70, pasivo no bancario elevado,
posicion de liquidez desfavora-
ble, flexibilidad financiera volatil
y moderada y contingencias en el
mediano o largo plazo derivadas de
laausencia de un sistema formal de
pensiones.

TORRE()N, COAHUILA

Bajo
endeudamiento

Fitch Ratings ratificd la calificacion
a la calidad crediticia del munici-
pio de Torredén, Coahuila, en “AA-
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(mex)”, con perspectiva Estable.

La nota se fundamenta en el
fortalecimiento en la flexibilidad
financiera del municipio al cie-
rre del 2017, asi como una reduc-
cién importante del pasivo circu-
lante, acorde con las expectativas
de Fitch.

La calificacion contempla el ba-
jonivel de endeudamiento del mu-
nicipio, suimportancia econémica
al formar parte de la Zona Metro-
politana de la Laguna y los niveles
altos de inversion.

La deuda directa se compone de
un crédito contratado con Banobras
en el 2009, por un monto de 179.9
millones de pesos y con un saldo al
30 de junio del 2018 de 45.0 millo-
nes. En el 2017 represento 0.03 ve-
ces los ingresos disponibles gene-
rados en dicho periodo, indicador
considerado bajo por 1a agencia.

SAN NICOLAS DE LOS
GARZA, NUEVO LEON

Finanzas estables

Fitch Ratings ratificd la calificacién
crediticia del municipio de San Ni-
colds de los Garza, Nuevo Ledn, en
“A(mex)”. La perspectiva se man-
tuvo Estable.

La ratificacion se dio por los si-
guientes factores: capacidad y
fortaleza recaudatoria elevada,
flexibilidad financiera recupera-
da, posicion de liquidez fortale-

cida, capacidad alta para gestio-
nar recursos federales, ausencia
de contingencias por organismos
descentralizado, y una posicion
sobresaliente a nivel nacional en
indicadores socioecondmicos.

San Nicolds cerré €l 2017 con un
saldo de deuda directa bancaria
que totaliz6 921.1 millones de pe-
sos, equivalente a 0.62 veces sus
ingresos disponibles. Fitch consi-
dera que este nivel se ubica dentro
de un rango moderado.

CHAPA DE MOTA, ESTADO
DE MEXICO

Gestionde
recursos

HR Ratings ratifico la calificacion
de “HR BBB” con perspectiva Es-
table al municipio de Chapa de
Mota, Estado de México.

Lo anterior obedece al compor-
tamiento observado en el balance
de la entidad que, a su vez, genero
un buen desempeno en las métri-
cas de endeudamiento.

Al cierre del 2017, el municipio
registrd un superdvit en el balan-
ce primario ajustado equivalente a
5.9% de los ingresos totales, debi-
do a la alta gestion de recursos fe-
deralesy estatales, lo que le permi-
ti6 a la entidad destinar recursos al
pago de pasivos generados princi-
palmente en las cuentas de contra-
tistas por obras publicas.

“Por lo tanto, las obligaciones
financieras sin costo netas como
proporcion de los ingresos de libre
disposicion pasaron de 25.1% en el
2016 217.9% en el 20177, detalld la
calificadora.

MORELIA, MICHOACAN

Métricas
favorables

Fitch Ratings ratific en “AA-
(mex)” 1a calificacion crediticia del
municipio de Morelia, Michoacdn,
con perspectiva Estable.

La ratificacion refleja la opinion
de la agencia de que el municipio
mantendrd mdrgenes operativos
satisfactorios por encima de 10%,
métricas solidas de apalancamien-
to y sostenibilidad en el pago del
servicio de deuda en conjunto con
un nivel de liquidez sustancial.

“A finales del 2017, el efectivo
sumo 418.2 millones de pesos y re-
present6 18.3% de los ingresos to-
tales. El pasivo circulante bajo a
561.6 millones y representd 30.3%
los ingresos fiscales ordinarios. En
tanto que el indicador de efectivo
entre el pasivo circulante dismi-
nuy6 a 0.7 veces desde 0.9 veces”,
afirmo Fitch.

TUXPAN, VERACRUZ

Balances
financieros

Moody’s afirmoé la calificacion de
emisor del municipio de Tuxpan,
Veracruz, de “B2” (escala global) y
cambid la perspectiva a Positiva de
Estable. También modifico al alza
la calificacion de emisor en escala
nacional a “Bal.mx” de “Ba2.mx”.

Lo anterior refleja el fortaleci-
miento del balance operativo bruto
de Tuxpan, que condujo a balances
financieros y liquidez mads fuertes
en los ultimos dos afios. Asi como
la ausencia de deuda de corto pla-
70, lo que disminuye las preocupa-
ciones en torno a la liquidez.

Esta mejora es resultado de un
aumento en los ingresos opera-
tivos combinado con una reduc-
cién en el gasto operativo, que han
mostrado una tasa de crecimien-
to anual compuesta en el perio-
do del 2015-2017, de 6.9 y -2.5%,
respectivamente.
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