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Calificaciones crediticias  
de estados y municipios
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EL ECONOMISTA

mérida, yucatán

Solidez 
presupuestal

S&P GLOBAL Ratings subió la ca-
lificación crediticia de emisor de 
largo plazo en escala nacional a 
“mxAA” de “mxAA-” del muni-
cipio de Mérida, Yucatán. La pers-
pectiva es Estable.

El alza de la nota refleja el des-
empeño presupuestal más sóli-
do observado en años recientes, 
resultado del aumento de sus in-
gresos propios y del control en sus 
gastos operativos, en conjunto con 
una posición de liquidez más ro-
busta, señaló a través de un repor-
te enviado a la Bolsa Mexicana de 
Valores.

Otras fortalezas de la califica-
ción incluyen un Producto Inter-
no Bruto per cápita más alto que la 
mayoría de sus pares nacionales, 
así como resultados fiscales ade-
cuados, aunque volátiles, y ausen-
cia de endeudamiento.

mexicali, baja 
california

Resultados 
superavitarios
HR Ratings revisó al alza la califi-
cación de “HR BB” a “HR BB+” al 
municipio de Mexicali, Baja Cali-
fornia, y modificó la perspectiva 
de Estable a Positiva.

“La revisión al alza se debe al 
buen comportamiento observado 
y esperado en el balance primario 
del municipio, lo que originó una 
mejora en las principales métricas 
de deuda. Al cierre del 2017, se re-
portó un balance primario supe-
ravitario por 12.2% de los ingresos 
totales, en comparación con el su-
perávit esperado de 0.3%”, confir-
mó la agencia. 

Lo anterior resultó de la dismi-
nución interanual de 35.2% en el 
gasto no operativo, que derivó de 
la reducción en inversión pública. 
Sumado a esto, el gasto corriente 
cayó 1.0% del 2016 al 2017, por una 
contracción en servicios genera-
les, por lo que el gasto total pasó de 
3,862.5 millones de pesos a 3,711.6 
millones.

culiacán, sinaloa

Fortaleza 
crediticia

Fitch Ratings ratificó la califica-
ción a la calidad crediticia del mu-
nicipio de Culiacán, Sinaloa, en 
“BB+(mex)” y la perspectiva se 
mantuvo Estable. 

La nota se fundamenta en facto-
res tales como una capacidad y for-
taleza recaudatoria elevada, niveles 
bajos de endeudamiento bancario y 
contratado en términos y condicio-
nes crediticias favorables, además 
de contingencias limitadas relacio-
nadas con el organismo de agua.

Por el contrario, la calidad cre-
diticia está limitada por un ante-
cedente de incumplimiento en el 
pago de un crédito de corto pla-
zo, pasivo no bancario elevado, 
posición de liquidez desfavora-
ble, flexibilidad financiera volátil 
y moderada y contingencias en el 
mediano o largo plazo derivadas de 
la ausencia de un sistema formal de 
pensiones.

torreón, coahuila 

Bajo 
endeudamiento 

Fitch Ratings ratificó la calificación 
a la calidad crediticia del munici-
pio de Torreón, Coahuila, en “AA-

(mex)”, con perspectiva Estable.
La nota se fundamenta en el 

fortalecimiento en la flexibilidad 
financiera del municipio al cie-
rre del 2017, así como una reduc-
ción importante del pasivo circu-
lante, acorde con las expectativas 
de Fitch. 

La calificación contempla el ba-
jo nivel de endeudamiento del mu-
nicipio, su importancia económica 
al formar parte de la Zona Metro-
politana de la Laguna y los niveles 
altos de inversión.

La deuda directa se compone de 
un crédito contratado con Banobras 
en el 2009, por un monto de 179.9 
millones de pesos y con un saldo al 
30 de junio del 2018 de 45.0 millo-
nes. En el 2017 representó 0.03 ve-
ces los ingresos disponibles gene-
rados en dicho periodo, indicador 
considerado bajo por la agencia.  

san nicolás de los 
garza, nuevo león

Finanzas estables 

Fitch Ratings ratificó la calificación 
crediticia del municipio de San Ni-
colás de los Garza, Nuevo León, en 
“A(mex)”. La perspectiva se man-
tuvo Estable.

La ratificación se dio por los si-
guientes factores: capacidad y 
fortaleza recaudatoria elevada, 
flexibilidad financiera recupera-
da, posición de liquidez fortale-

cida, capacidad alta para gestio-
nar recursos federales, ausencia 
de contingencias por organismos 
descentralizado, y una posición 
sobresaliente a nivel nacional en 
indicadores socioeconómicos.

San Nicolás cerró el 2017 con un 
saldo de deuda directa bancaria 
que totalizó 921.1 millones de pe-
sos, equivalente a 0.62 veces sus 
ingresos disponibles. Fitch consi-
dera que este nivel se ubica dentro 
de un rango moderado.  

chapa de mota, estado 
de méxico

Gestión de 
recursos
HR Ratings ratificó la calificación 
de “HR BBB” con perspectiva Es-
table al municipio de Chapa de 
Mota, Estado de México.

Lo anterior obedece al compor-
tamiento observado en el balance 
de la entidad que, a su vez, generó 
un buen desempeño en las métri-
cas de endeudamiento. 

Al cierre del 2017, el municipio 
registró un superávit en el balan-
ce primario ajustado equivalente a 
5.9% de los ingresos totales, debi-
do a la alta gestión de recursos fe-
derales y estatales, lo que le permi-
tió a la entidad destinar recursos al 
pago de pasivos generados princi-
palmente en las cuentas de contra-
tistas por obras públicas.

“Por lo tanto, las obligaciones 
financieras sin costo netas como 
proporción de los ingresos de libre 
disposición pasaron de 25.1% en el 
2016 a 17.9% en el 2017”, detalló la 
calificadora.

morelia, michoacán

Métricas 
favorables

Fitch Ratings ratificó en “AA-
(mex)” la calificación crediticia del 
municipio de Morelia, Michoacán, 
con perspectiva Estable. 

La ratificación refleja la opinión 
de la agencia de que el municipio 
mantendrá márgenes operativos 
satisfactorios por encima de 10%, 
métricas sólidas de apalancamien-
to y sostenibilidad en el pago del 
servicio de deuda en conjunto con 
un nivel de liquidez sustancial. 

“A finales del 2017, el efectivo 
sumó 418.2 millones de pesos y re-
presentó 18.3% de los ingresos to-
tales. El pasivo circulante bajó a 
561.6 millones y representó 30.3% 
los ingresos fiscales ordinarios. En 
tanto que el indicador de efectivo 
entre el pasivo circulante dismi-
nuyó a 0.7 veces desde 0.9 veces”, 
afirmó Fitch.

tuxpan, veracruz

Balances 
financieros

Moody’s afirmó la calificación de 
emisor del municipio de Tuxpan, 
Veracruz, de “B2” (escala global) y 
cambió la perspectiva a Positiva de 
Estable. También modificó al alza 
la calificación de emisor en escala 
nacional a “Ba1.mx” de “Ba2.mx”.

Lo anterior refleja el fortaleci-
miento del balance operativo bruto 
de Tuxpan, que condujo a balances 
financieros y liquidez más fuertes 
en los últimos dos años. Así como 
la ausencia de deuda de corto pla-
zo, lo que disminuye las preocupa-
ciones en torno a la liquidez.

Esta mejora es resultado de un 
aumento en los ingresos opera-
tivos combinado con una reduc-
ción en el gasto operativo, que han 
mostrado una tasa de crecimien-
to anual compuesta en el perio-
do del 2015-2017, de 6.9 y -2.5%, 
respectivamente.
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