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Pemex y la CFE
serian una carga
recurrente

en el sexenio

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MOODY’S Y Fitch dejaron sin cambio
la calificacion de México v su perspec-
tiva al cumplirse el primer plazo fija-
do por ellas mismas para evaluar las
condiciones financieras de Mexico en
la administracion de Andres Manuel
Lopez Obrador. Esto, tras la entrega
del Paquete Econdmico para el 2019.

En sendos comunicados, conside-
raron que la postura fiscal es neutral y
apova al perfil crediticio del pais.

Sin embargo Moody's, la agencia
que tiene a Mexico con lanota masal-

ta, en “A3", esto es cuatro escalones
arriba del grado de inversion, consi-
derd que la prioridad que se otorgaa
Petroleos Mexicanos v1a Comision Fe-
deral de Electricidad genera preocu-
pacion en torno a que se conviertan en

Comqnicaqién
Financiera

@

“refleja los riesgos en torno a una in-
certidumbre politica mas amplia, por
ejemplo, con respecto a la imple-
mentacion de la reforma energética
(de apertura a la inversién privada y
extranjera en la industria petrolera y

una carga recurrente para eléctrica)”.
el gobierno. I Explican que la politi-
“La evidente prioridad Las agencias ca energetica se mantie-
que se da a Pemex y CFE esperarinver neenun area clave de in-
en el presupuesto 2019, la ejecucién certidumbre politica, pues
que seguramente estara ahi “sin el apoyo del gobierno,
durante el sexenio, gene- del presu- la deuda de Pemex v su ge-
ra preocupacion en torno PUesStoantes  peracion de efectivo conti-
a la posibilidad de quelas deirporun nuaria presionada”.
paraestatales se convier- recorteenla De acuerdo con Charles
tan enunacargarecurrente o oo Seville, director senior de
para el gobierno federal que Soberanos en Fitch, el ba-
potencialmente deteriore el perfilcre-  lance del presupuesto “se mantie-
diticio soberano enelmedianoplazo”, ne en linea con la regla fiscal y esta

dijo Jaime Reusche, analista soberano
de Moody’s.

Aparte, la agencia Fitch sostuvo
que mantiene la perspectiva Negativa
en la nota que estda en “BBB+”, pues

orientado a la disciplina fiscal”.

Para el economista en jefe de
Bank of America para Mexico v Ca-
nada, Carlos Capistran, las agencias
esperaran ver la ejecucion del pre-



supuesto antes de pronunciarse por
un recorte en la calificacion que,
estima, se concretaria al cierre del
préximo afio sise confirma undete-
rioro de las finanzas publicas.

CERTIDUMERE NO AYUDA

Estrategas de inversion de Goldman
Sachs y Eurasia Group dicen que el
presupuesto en si mismo no elimina
el riesgo latente de que la nueva ad-
ministracion no cumpla con el com-
promiso de disciplina fiscal.

El economista para America La-
tina en Goldman Sachs, Alberto Ra-
mos, explico que “solo el iempo re-
velara el verdadero compromiso de la
nueva administracion con la discipli-
na fiscal v su cumplimiento en caso
de un rendimiento insuficiente de in-
£resos 0 €N un exceso de gasto”.

“Mas alla de lo razonable de las
proyecciones de ingresos y las asig-
naciones de gastos, la pregunta clave
para los inversionistas y los mercados

sera sila administracion esta en ul-
tima instancia firmemente compro-
metida a cumplir o no con el objetivo
fiscal primario aprobado”.

El grupo de estrategas de Eurasia
Group asevera que €l riesgo del pre-
supuesto vendra con su ejecucion.

Advierte que la trayectoria de cor-
to v largo plazo para el desempe-
no mexicano se mantiene negativa
v concuerda con los estrategas con-
sultadoes en que el impacto del recorte
de tasas podria ser mayor al estima-
do por el gobierno, lo mismo que los
ahorros presupuestados que proba-
blemente no se materializaran.

De cumplirse estas previsiones, se
presentaria un deterioro fiscal. “Los
objetivos de austeridad serandificiles
dealcanzar (...) el gobierno ha proba-
do que es proclive a cometer errores
y tratar de corregirlos, lo que podria
generar gastos adicionales en areas
donde pretenden aplicar recortes, lo
que reduciria los ahorros esperados™.

EMPRESAS Y NEGOCIOS
SANTA LUCIA, EN LA
BOLSA DE SEDENA

« De acuerdo con el proyecto
de Presupuesto de Egresos, la
Secretaria de la Defensa Na-
cional se hara cargo de los pri-
meros trabajos de la nueva
terminal aérea comercial. P20

POLITICA Y SOCIEDAD

SE HARA MAS CON
MENOS: AMLO

« El presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador rechazo que se
haya bajado el presupuesto a
educacion y dijo que el rubro
hara mas con menos. Paa




