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I%ECOMPRA DE BONOS DEL NAIM

Inversionistas
piden garantia
alargo plazo

El grupo de tenedores afirmé que espera con interés un
dialogo constructivo con el Fideicomiso del aeropuerto

PORLINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay. hernandez@gimm.com.mx

Un grupo de tenedores de bo-
nos del Nuevo Aeropuerto In-
ternacional de México (NAIM),
autonombrado como Ad Hoc
MexCAT, solicitaron al gobier-
no federal tener garantias de
largo plazo en proyectos de
infraestructura, a partir de la
oferta de recompra de bonos.

El grupo Ad Hoc de Mex-
CAT asegura tener el 50% de
las emisiones de bonos para
la construccion del NAIM y
han rechazado dos veces las
propuestas de la Secretaria de
Hacienda paralarecomprade
los instrumentos al considerar
que no tienen garantias.

Y es que la dependencia
advirtié que no presentard una
tercera oferta alaya anuncia-
da el pasado 11 de diciembre.
En respuesta, el grupo Ad Hoc
dijo que las recomendaciones
alanueva oferta del gobierno
son fundamentales para ga-
rantizar que las expectativas
de los inversionistas a largo
plazo en proyectos de infraes-
tructura mexicanos nosevean
comprometidas.

“El Grupo de Tenedores
de Bonos Ad Hoc de MexCAT
considera que cualquier bono
que no se retire debe tener
un grado de garantia que sea
consistente con lo contem-
plado en la oferta de bonos
original’, explicaron.

Aungue reconocieron las
declaraciones de Hacienda
que indican que sino se acep-
tala oferta de recompra y so-
licitud de consentimiento, las
autoridades estdn dispuestas
abuscar otras alternativas.

“El grupo de tenedores de
bonos espera con interés un
didlogo constructivo con el
Fideicomiso del aeropuer-
to”, dijeron los bonistas en un
comunicado.

El pasado 11 de diciembre
el gobierno presentd la oferta
de pagar mil dolares por cada
mil délares invertidos en el
NAIM, una propuesta superior
alaprimeraerapagar 900 por
cada mil délares; ademds una
prima del 10% por cada mil
dolares invertidos; un diades-
pués de lanzada la oferta el
grupo de tenedores de bonos
Ad Hoc dijo que los términos

IP pide no enriquecer a
los tenedores de bonos

El presidente dela Con-
federacion Patronal de la
Reptiblica Mexicana{Co-
parmex), Gustavo de Ho-
yos Walther, asegurc que
la construccion del Nuevo
Aeropuerto Internacional
de México (NAIM) en Tex-
coco puede continuar si se
reconsiderala participa-
cién privada en el mismo.

En entrevista previa
asu participacion en el
anuncio del salario mi-
nimo para 2019, advirtio
que si el gobierno federal
no reconsidera su decisién
de cancelar el proyecto, se
corre el riesgo de enrique-
ceralos tenedores de los
bonos parala construc-
cion del nuevo aeropuer-
to, situacion que resultaria
onerosa para las finanzas
nacionales.

“Yo creo que latlima
palabra todavia no esta
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subid el precio
de los bonos a
10 afios tras la
primera oferta

propuestos eran insuficientes
para dar garantias de pago.

El plazo inicial de la oferta
y consentimiento estd fijado
paralas 5:00 pm hora de Nue-
va York del 19 de diciembre de
2018, yel plazo de vencimien-
to de la oferta serd hasta el 4
deenero de 2019.

EVALUAN CAMBIOS

La calificadora Moody's eva-
luard la nueva oferta de re-
compra de bonos del Nuevo
Aeropuerto Internacional de
Mexicoy como reduce la deu-
day fortalece las métricas cre-
diticias del Fideicomiso del

dada en esta materia, los
inversionistas, los tene-
dores de los bonos, han
rechazado hasta ahoralas
propuestas de la Secre-
taria de Hacienda, quien
yahadicho que noseva
ahacer una nueva oferta.
Seria muy lamentable que
por mantener esta deci-
sion, termindramos enri-
queciendo alos tenedores
de los bonos internacio-
nales. Creo que éste es un
elemento adicional que
tiene que considerarse”.
Por ello, insistio en
que al final “mantener la
decision de suspender el
aeropuerto puede ser muy
onerosa para el pais. Este
elemento adicional debe
evaluarse, reconsiderar-
se, de tal manera que se
puedaver si el proyecto
de Texcoco puede seguir”.
— Alexandra Villavicencio

NAIM.

“Alaluz de la evaluacion
del gobierno sobre si cance-
lar el aeropuerto y anunciar
la licitacion y la transaccion
de consentimiento, la revi-
sién también reevaluard las
suposiciones de dependencia
y respaldo usadas para llegar
al alza de calificacion de una
categoria en el marco analiti-
co de Moody’s para emisores
relacionados con el gobierno”.

Para la calificadora, la pro-
puesta enmendada limita el
endeudamiento adicional
con respecto a las disposicio-
nes originales y también con-
tiene una cldusula de “evento
deincumplimiento” destinada
aproteger a los inversionistas
de tasas reducidas de trafi-
coy servicio de deuda como
resultado de la competencia
del aeropuerto de Toluca o un
nuevo aeropuerto construido
dentro de un radio de 70 km
del actual Aeropuerto de la
Ciudad de Meéxico.

*Moody's reconoce las
mejoras en la propuesta mo-
dificadacon respecto alapro-
puesta original”.



