Negocios

16
LaRazon|Martes18.12.2018 razon
Precios de los bonos del NAIM, del 30 de noviembre al 17 de diciembre
Desde los anuncios de recompra, los bonos contintian ganando valor en el mercado, ya que todos superan los 90 doélares.
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Se dicen abiertos a negociar con el gobierno

Ante negativa de Hacienda,
tenedores solicitan didlogo

Redaccion > La Razdn

1grupode Bonistas del Nuevo Ae-

BONISTAS DEL NAIM consideraron que los papeles
deben tener un grado de garantia que sea consistente con
la oferta original; Moody's los pone en revision a la baja

Mmdp es el costo del
aeropuerto de
Santa Lucia

ropuerto sefial6é que cree firme-
mente que las mejoras recomen-
dadasalaPropuesta Enmendada
que se comunicaron a los representantes
de Mexcat, son fundamentales para ga-
rantizar que las expectativas de los inver-
sionistas a largo plazo en proyectos de in-
fraestructura no se vean comprometidas.
En un comunicado, el grupo ad hoc
de tenedores de bonos emitidos por el
Mexico City Airport Trust (“MexCAT") re-
presentado por Hogan Lovells y Houlihan
Lokey, agreg6 que en particular, el Grupo
de Tenedores considera que cualquier
bono que no se retire debe tener un gra-
do de garantia que sea consistente con lo
contemplado en la oferta de bonos origi-
nal. El Grupo de Tenedores de Bonos Ad
Hoc de MexCAT contintia esperando un
dialogo constructivo con MexCAT.
El11 de diciembre pasado se realizaron
modificaciones ala Oferta de Recompray
Solicitud de Consentimiento por parte del

Mexcat; propuesta que fue rechazada por
los tenedores, al destacar que no resolvia
los problemas fundamentales y pedian
mas tiempo para su analisis.

El Grupo de Tenedores Ad Hoc de Mex-
CAT, junto con otros bonistas que estan en
contacto con Hogan Lovells, actualmente
superan tanto 50 por ciento del monto de
capital de al menos una serie de bonos
de MexCAT y 50 por ciento del monto de
capital del total de seis mil millones del
monto de los bonos Mexcat.

La calificadoraMoody's
anuncio que pone en revision a %
labajalosbonos del Nuevo Aero-
puerto Internacional de México
(NAIM). Asimismo, Mexcat dijo
que evaluard el grado en el que
la transaccion corregida, que

EL NUEVO gobierno
insiste en que el
aeropuerto de
Santa Lucia sigue
en pie y no Texcoco.

se espera concluya en enero de 2019, re-
ducira la deuda y fortalecera las métricas
crediticias de los papeles.

Moody “s dijo que reconoce las me-
joras en la propuesta modificada con
respecto a la propuesta original. Desde
la perspectiva crediticia, considera que
laacumulacion de capital del fondo acu-
mularia hasta 200 millones de délares
de efectivo restante después del servi-
cio de la deuda, que se puede utilizar
para reembolsar, recomprar o cancelar
las notas, lo que reduce el riesgo.

Para la calificadora, la propuesta en-
mendada limita el endeuda-
miento con respecto a las dis-
posiciones originales y también
contiene una clausula de Even-
to de Incumplimiento, destina-
da a proteger a los inversionis-
tas de tasas reducidas de trafico

y servicio de deuda como resultado de la
competencia del aeropuerto de Toluca o
un nuevo aeropuerto construido dentro
de unradio de 70 kilometros.

La firma recordé que la propuesta mo-
dificada considera los comentarios reci-
bidos de tenedores de bonos, dado quela
transaccioén requiere el consentimiento
de la mayoria en cada una de las cuatro
series. Apunt6 que la revisiéon también
reevaluara las suposiciones de depen-
dencia y soporte utilizado para llegar a la
mejora de calificacién de una categoria en
el marco analitico de Moody's para emiso-
res relacionados con el gobierno.

Ademas, el subsecretario de Hacien-
da, Arturo Herrera, apunt6 que el alza del
presupuesto ala Sedena es porque ellos
vigilaran la construccién de Santa Lucia.

Cabe recordar que la obra aeroportua-
riano estara a cargo dela Secretaria de Co-
municaciones y Transportes (SCT), cuyo
presupuesto pas6 de 87 mil 811 a 66 mil
404 millones de pesos, sino quelo hardla
Sedena, ya que su presupuesto pasara de
84 mil 149 a 93 mil 670 millones de pesos.



