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No se debe ignorar que el Capex o el gasto de capital de las
empresas casi se detuvo en la tltima parte de este afio ante la
expectativa de las definiciones de la nueva administracion y el
TLCANy si bien decisiones como las de cancelar el Aeropuerto
de Texcoco generaron incertidumbre la prueba maxima que es
la del Presupuesto 2019 muestraque hayresponsabilidad fiscal.
El mantener la solidez de los criterios macroeconémicos es in-
dispensable para que el motor manufacturero yde servicios del
pafs no se detenga. No obstante, ayer tanto Moody's como Fitch
coincidian en que si bien el plan econémico es responsable,
hay incertidumbre de mediano plazo con respecto a la politica
energeética, sobre todo, por los planes de Capex en Pemex que
pretende construir una refineria de 8 mil millones de délares.
Fitch sintetizé en un parrafo el panorama Pemex: “Es improba-
ble aun con un presupuesto mds grande (el de Pemex) que éste
sea suficiente pararevertir la declinaciény caida de lasreservas
de petréleo. Sin una disminucion de la carga fiscal del gobierno
sobre los ingresos de Pemex, la deuday la generacién de flu-
jo libre de efectivo continuaran estando bajo presion particu-
larmente si se incrementa el gasto de capital. Estimamos que
Pemex necesita gasto de capital en exploracion y produccion
de entre 15 mil a 18 mil millones de délares al afio.” O sea se ve
dificil que puedan llevar a cabo los planes en el sector energéti-
co sin poner presién en las finanzas publicas, la nueva adminis-
tracion tendrd que escoger. A la certeza energética no ayudan
medidas como la disminucién del presupuesto de los érganos
auténomos como la Comision Reguladora de Energia que se-
fialé que a pesar de que genera mads dinero del que requiere
parasu operacion, le aplican una reduccién de 30 por ciento. Es
entendible que el Presupuesto 2019 quiera hacer mas esbelta a
la burocracia y también es légico que tenga una orientacion de
centralizacién con motivos de eficiencia, aunque es inocente
pensar que no hay una légica de controly clientelas politicas.
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