MEDIO: LA RAZON : : A

SECCION: NEGOCIOS COHIL_II]ICZI(;IOH ’
PAGINA: 16 Financiera w
FECHA:  19/DICIEMBRE/2018

Crudo mexicano cotiza hasta en 47 dpb

Mezcla Mexicana a 55
dpb, pocorealista: HR

HR RATINGS SENALA que panorama para los
petroprecios en 2019 es bajo; es uno de los riesgos que
enfrenta el presupuesto del siguiente ano, senala

Redaccion > La Razén

1 precio del petréleo, nivel de

produccién de crudo, tipo de

cambio e inflacion son los ries-

gos principales en los que se
debe prestar atencion en la implementa-
cion del presupuesto y se deben ajustar
de acuerdo a los lineamientos que se es-
tdn presentando en la actualidad.

Para HR Ratings, el Presupuesto
2019 contempla un precio de la Mezcla
Mexicana de 55 d6lares por barril, cifra
“relativamente alta”, considerando que
actualmente el precio internacional se
ubica en niveles de 48 dolares y el crudo
mexicano tiene cierto descuento.

>

HR RATINGS considerd que el gobierno
prevé un incremento en los ingresos
petroleros de hasta 4.9 por ciento.

La calificadora mexicanaderiesgoindi-
¢t que el gobiemo federal también prevé
una produccionde petroleo similaralade
2018, por lo que en términos “entonces el
factor petrdleo en términos de produc-
cién, de precio y en términos de impacto
delainflacién en Mé&ico, de un incremen-
to tan fuerte en los ingresos, todas esas
son preguntas relevantes”, afiadio.

El director general de Anadlisis de HR
Ratings, Félix Boni, considerd que el Go-
biemo federal prevé un incremento en
los ingresos petroleros de 4.9 por ciento,
porque se supone un incremento fuerte
de recaudacion via Impuesto Especial a
Productos y Servicios (IEPS), de 46 por
ciento en términos nominales.

En relacion a la inflacion, el experto
comentd que el Gobierno federal prevé
un nivel de 3.8 por ciento, mientras que
la calificadora estima un rango de 4.15
por ciento en 2019, luego de que este afio
terminara por arribade 4.5 por ciento,

En cuanto al tipo de cambio, destaco
que si se deprecia el peso frente al dolar
aumentard el costo financiero yla deuda
en délares que tiene México, ademds del
impacto que tendria en la inflacion, en

Ingresos derivados del sector energético

Losingresos petroleros representan el 10 por ciento del PIB nacional.
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donde HR Ratings estima un nivel de 20
pesos por dolar para 2019,

En tanto, para Moody's, 1os supuestos
presupuestarios incluyen un crecimiento
del 2 por ciento del Producto Internio Bru-
to(PIB)real, unainflaciéndel 3.4 por cien-
to yun precio promedio del petroleo de 55
dolares por barril (dpb) en 2019, todos los
cuales son realistas desde nuestro punto
devista. Asimismo, explicd que donde el
gobierno pudiera “quedarse corto” es en
su objetivo de produccion de petréleo de
1.847 millones de barriles por dia.

Dadas lasreducciones del 9 por ciento
en 2017, el 8 por ciento en 2018 v la nece-
sidad de mayores gastos de capital para
estabilizar la produccion, espera que los
niveles de produccion sean
probablemente seguir dismi-
nuyendo, lo que en tltima ins-
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Gobiernofederal) provienen del petréleo.

Asimismo, Nvmia Almeida, analista
de Moody's, apunta que el presupuesto
para Pemex no genera preocupacion, ya
que pronto tendra una ayuda de invec-
Ci6n de capital de 3 mil 700 millones de
dolares a través de una cuenta por cobrar
de largo plazo como sefial fuerte de apo-
yo del gobierno.

A diferencia de HR Ratings, Moody's
tiene como expectativa de un precio pro-
medio de 55 dpb estd en linea con nues-
tros estimados. Sin embargo, los gastos
operativos seguiran siendo considerables
vy desafian el objetivodel gobiemo de esta-
bilizar la produccion y reservas de crudo.

La calificadora estima que 1as transfe-

rencias presupuestariasa Pemex
y CFErepresentan unafuente de
incertidumbre para el desem-

tancia pesaria sobre el ingreso pefio fiscal a mediano plazo, es
del gobierno porque el 19 por Porclentod decir, la decisién de ampliar su
ciento de los ingresos del sector m%fo D'Fe,?é nepgﬁ][g | Dresenciasebasaenunaumento

publico (14 por ciento para el

siguiente ano

significativo.
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