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@ En ellargo pla-
z0, puede ser que se
logre (generar cer-
tidumbre) pero por
ahora, el plan sobre
el sector de ener-
gia y el presupuesto
destinado a Pemex
causa ruido”.

Félix Boni,
director general de
Analisis de HR Ratings.

FOTO EE: HUGO SALAZAR

ERROR DE CALCULO EN VARIABLES PEGARIA A INGRESOS

Un paso positivo, el
PEF 2019: HR Ratings

Inflacion, precio y produccion de petréleo y tipo de cambio, los riesgos
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CON EL Paquete Economico de la
Federacion (PEF) que propuso el
Ejecutivo para el proximo afio dan
un pase positivo en el manejo de
finanzas publicas; sin embargo,
cuenta con al menos cuatro riesgos
que se ven dificiles de completar: el
pronostico de la inflacion en 3.4%;
el precio del petréleo estimado en
55dolares por barril; la produccion
esperada del crudo, en 1.85 millo-
nes de barriles diarios y el tipo de
cambioen 20 pesos por dolar, con-
signd la calificadora HR Ratings.

El error de calculo en alguna de
estas variables tendra un impac-
to directo en los ingresos espera-
dos, en la disponibilidad de recur-
505 para ejecutar, y podria motivar
a un ajuste en el presupuesto, ad-
virtio Felix Boni, director general
de Analisis de la calificadora.

Solo en inflacion, la agenciaes-
tima que el afio entrante se regis-
tre una variacion de 4.15%; mien-
tras la mezcla mexicana esta lejos
de los 48 dolares por barril donde
cotiza hoy, ¥ “se anticipa compli-
cado que la produccion del petro-
leo alcance el nivel previsto por el
gohierno™.

En conferencia de prensa se-
mestral para divulgar sus expecta-
tivas economicas, comento que pa-
ra darse una idea del impacto que
tendria haber calculado al tipo de
cambio de tma forma nuy optimis-

ta, dice que esta sola variable puede
significaruma mayor erogacion para
responder al costo dela deuda.

Al término de la conferencia, el
directivo explico a El Economista
que con el proyecto del presupues-
to se aleja de la tendencia negativa
que capto el cambio de perspectiva
en lanotascberana de HR Ratings.

La calificadora fue una de las
dos que colocaron la nota sobera-
na de México en perspectiva Ne-
gativa, tras la decision del en-
tonces presidente electo, Andrés
Manuel Lopez Obrador, de cance-
lar la construccion del Nuevo Ae-
ropuerto Internacional de México
(NAIM), basandose en los resulta-
dos de la consulta popular que im-
pulsa el partido que le abanderd en
las elecciones, Movimiento de Re-
generacion Nacional. La nota de
México en la firma es “A-", pers-
pectiva Negativa.

AVANZA PARA GENERAR
CONFIANZA, PERO...

Todavia falta ver si el proyecto ge-
nera confianza en los inversionis-
tas, advirtio el analista. “La sefial
emitida (en el proyecto del presu-
puesto) sobre la intencién de man-
tener finanzas publicas sanas ayu-
da a contrastar el efecto negativo
que tenian los participantes del
mercado acerca del gobierno”,
sostiene.

Dice que tendran que pasar al
mMENOoS seis meses para tener “una
muy buena idea” sobre el manejo
y ejecucion real de la politica fiscal
que dirigira la administracion ac-
tual, consignao.

Entrevistado al término de su

conferencia semestral sobre ex-
pectativas de la economia, acoto
que seguird pesando mas en el ani-
mo de los inversionistas la resolu-
cion del problema generado por la
cancelacion de la construccion del
INAIM. Es decir, sise completa exi-
tosamente la recompra de los bo-
nos emitidos por el fideicomiso del
nuevo aeropuerto (Mexcat), o el
cance que se le dara.

PIB, EN 4%, POCO PROBABLE SIN IP

En la conferencia, el directivo co-
mentd que el objetivo del gobierno
actual de conseguir un Producto
Interno Bruto (PIB) de 4% en pro-
medio durante el sexenio es una
meta retadora, pues tendria que
suponerse un estimulo adicional
por alguna parte, que por ahora no
puede siquiera anticiparse.

Menos probable, cuando la Ini-
ciativa Privada (IP) se encuen-
tra incierta sobre el ambiente para
participar en proyectos de infraes-
tructura, particularmente en los
del sector energético.

“Hay que ver sien alguna parte
del sexenio se genera un cambio en
elsentimiento de los inversionis-
tas, si tienen la capacidad de au-
mentar la confianza del sector pri-
vado, lo que es critico”.

Luego reitero que se tiene que
ver como va ejecutandose la poli-
tica fiscal ¥ regulatoria, y como se
resuelve el tema del aeropuerto.

“En el largo plazo, puede ser
que se logre (generar certidum-
bre) pero por ahora, €l plan sobre
elsector de energia y el presupues-
to destinado a Petroleos Mexicanos
(Pemex) causa ruido”, finalizé.
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