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LA CALIFICADORA CONSIDERA LOS ESTIMADOS OPTIMISTAS

Ingresos tributarios y
por petroleo podrian no
alcanzarse: Moody’s

De no cumplir con lo esperado, se limitaria capacidad la para lograr objetivos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

PESE A reconocer el compromiso del
gobierno federal con la responsabi-
lidad fiscal, tras el Proyecto de Pre-
supuesto de Egresos de la Federacion
(PPEF) y la iniciativa de ley de ingre-
s0s, la calificadora Moody’s advierte
que los supuestos sobre ingresos tri-
butarios y provenientes del petroleo
podrian no cumplirse.

“Los supuestos de ingresos tributa-
rios v los que generaria la produccion
de petroleo son ligeramente optimis-
tas, y al tenerles una especie de desti-
no se limita el margen de maniobra en
caso de que no se alcancen los estima-
dos”, explica Jaime Reusche, analista
soberano para México.

Desde Nueva York, en las oficinas
centrales de la agencia, explica que
en la propuesta, el gobierno estima
recaudar 3 billones con 287 millones
605,000 pesos el préximo afio; una ci-
fra que es 7% mayor en términos rea-
les ala aprobada enla ley de ingresos
del afio en curso.

Una estimacion dificil de alcan-
zar, matiza el analista, si se conside-
ra que no hay una reforma tributaria
detris v que, en cambio, se confirma
una reduccion del IVA v el ISR a per-
sonas morales de los estados del norte.

El analista de la calificadora explica
que también es poco probable que se
alcance el nivel de produccion de pe-
troleo estimado de 1.8 millones de ba-

rriles diarios. La produccion de crudo

cayo 9% en el 2017, refiere; v la pro-
yeccion para este afio es que también

habria caido en 8 por ciento.

De manera que “esperar que la
produccion se mantenga estable, o
que se corte esta senda de caidasen el
2019, no parece tener un sustento”.

OTRA HERRAMIENTA

Al no alcanzarse los supuestos, reco-
nocio, “nos provoca curiosidad” ver la
capacidad de reaccion del gobiernoy
si estin dispuestos a hacer ajustes (en
€l gasto) cuando no vengan los ingre-
s0s esperados.

“Tendriamos que Ver que otros sec—
tores usarian para cuadrar al gasto, o
que otras herramientas utilizan”.

De acuerdo con €, en los tltimos
tres afios el Fjecutivo “utilizo supues-
tos bastante conservadores que daban
un buen margen por si los ingresos
vienen por debajo de los esperado™.

CONFIANZA RESENTIDA

El analista explica que “la percepcidn
v confianza de los inversionistas clara-
mente se han resentido™.

Sostiene que €l proyecto presu-
puestal emitio el mensaje del com-
promiso quesi tiene €l gobierno conla
responsabilidad fiscal, lo que deberia
apovar la confianza del mercado.

Dijo entender que el gobierno esta
en el proceso de reconstruccion de la
confianza v credibilidad que caracte-
rizaba a México.

“Poco a poco tendra que ganarse y
recuperar la confianza y credibilidad
que caracterizaba al pais v esta em-
pezando a dar sefiales de que si le im-
porta y quicre volver a ganarsela, pe-
rouna sola sefial no es suficiente. Aqui
hay que ver que tanto mas puede se-
guir dando”, refirio.

Destaca que la cancelacion de la
construccion del acropuerto “sin du-
da marco un parteaguas enla confian-
za sobre la conduccion de la politica
economica de esta administracion”.

GASTO QUEAPENAS COMIENZA

El analista explica que, por el momen-
10, las transferencias a la refineria y al
Tren Mayason relativamente acotadas.

“Uno esperaria claramente mayo-
res transferencias, pero el flujo pre-
supuestal por ahora es pequefio. No-
sotros crefamos que estas iniciativas
se llevarian un incremento en el gasto
de 2 puntos del PIB y por ahora las ha
consolidado en 1 punto del producto,
v el gasto por debajo del esperado trae
nuevas preguntas. Sera porque efecti-
vamente quieren mantener un gasto
al proyecto de infraestructura auste-
ro o 1o han presupuestado bien todos
los costos”.

Dice que por ahora no pueden ha-
cer proyeccion alguna sobre el im-
pacto fiscal de los proyectos, pues no
cuentan con resultado alguno ni pla-
nes sobre éstos, lo que no concuerda
con la experiencia de proyectos ante-
riores de esta envergadura.



