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Fitch degrada

calificaciondelos
bonos del NAIM

' La agencia senala
que hay incertidumbre
sobre la estrategia
de transporte aéreo

SARA CANTERA

—sara.canteradelumiversel, com.,

Fitch bajo de BBB+ a BBE la califi-
cacionde los bonos paratinanciarel
Nuevo Aeropuerto Internacional de
México (NAIM) emitidos por el Fi-
deicomiso del Grupo Aeroportuario
de laCiudad de México, en susseries
de 2016 v 2017

Aunque puede ser positivo que la
deuda se reduzca en mil 800 millo-
nes de dolares por la recompra de
esos bonos, el perfil de la transac-
cion corresponde a una calificacion
mas baja, explico la agencia.

Ademas, la perspectiva negativa
que Firch determind para los pape-
les refleja la incertidumbre respecto
a cuestiones clave relacionadas con
la deuda contraida, comola falta de
una estrategia comercial viable de
mediano a largo plazo para atender
las necesidades de transporte aéreo
en la Ciudad de México.

También se consideran las dudas
sobre la reaccion de las aerolineas
ante el plan de impulsar un sistema
de acropuertos.

Lavispera, elsubsecretariode Ha-
cienday Credito Publico, Arturo He-
ITera, anuncio que ayer comenzo el
pagoalostenedores de bonos, luego
del éxito que logro la oferta que lan-
20 el gobiemo, como parte del pro-
ceso para cancelar las obras del
NAIM en Texcoco.
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Fitch baja

calificacion
abonos del
aeropuerto

© Hay incertidumbre sobre plan
para atender el trafico aéreo, dice
® Refleja también dudas sobre
la reaccion de las aerolineas

SARA CANTERA

—sara.canteraifelenive rsal com mx

La agencia Fitch RBatings bajo la ca-
lificacion de los bonos para financiar
laconstruccion del Nueve Aeropuer-
to Internacional de México (NAIM)
que emifio el Fideicomiso del Grupo
Aeroportuario de la Ciudad de Mé-
Xico (MEXCAT), de las series de 2016
y 2017, desde BBE+ a BBB.

La reduccion de la calificacion re-
fleja una evaluacion reducida del
precio de los bonos como conse-
cuencia de la cancelacion de la
construccion del aeropuertoen Tex-
coco, lo cual recorta las expectativas
de crecimiento de los ingresos v au-
menta las implicaciones de costos
en las terminales existentes.

A pesarde que ladeudadisminui-
raen mil 800 millones de dolares, y
deque ello tendra un efecto positivo
en el apalancamiento, de 12.8 veces
a nueve veces, el perfil de la tran-
saccion coresponde ahora a una
calificacion miis baja,

La calificadora Fitch considera
que los fundamentales del crédito
permanecen, por lo que se mantie-
ne el grado de inversion.

La fortalezade lademanda de tra-
fico agreo entre la Ciudad de Mexico
vy otros destinos, aun con una capa-
cidad limitada del acropuerto, so-
porta la decision de Fitch de man-
tener el grado de inversion.

De acuerdo con Fitch, la perspec-
tiva negativa refleja la incertidum-
bre en curso respecto a cuestiones
clave relacionadas con el crédito,
como la falta de una estrategia co-
mercial viable de mediano a largo
plazos paraatender las necesidades
de transporte aéreo en la Ciudad de
Mexico, la posibilidad de abordar
estas necesidadesatravésde unsis-
tema de aeropuertos en lugar de
unosoloy a la incertidumbre sobre
la reaccion de las aerolineas.

Ademas, toma en cuenta al dete-
rioro de la capacidad futura de fija-
cion de precies del aeropuerio, va
gue la Tarifa de Uso de Aeropuerto
(TUA) ahora esta etiquetada para
pagar una obligacion financiera en
lugar de un proyecto de mejora de
capital, lo que podna resultar en un
deterforode la calidad de los activos
en la ausencia de capital para hacer
inversiones en el mediano plazo.

Se consulto a la Secretaria de
Hacienda sobre la degradacion
anunciada por Fitch, pero no hubo
funcionarios disponibles para ha-
cer una declaracion.

Avanza recompra. Esta semana,
los tenedores de bonos del Fideico-
miso del Grupo Aeroportuario de la
Ciudad de México aceptaron laofer-
ta de compra del gobiermno, por mil
800 millones de dolares.

Después de esta recompra de bo-
nos del aeropuerto, el pasosiguiente
sera pagar la deuda de la Fibra E v
cancelar €l acropuerto de Texcooo,

Para cancelar el proyvecto de Tex-
cooo se tiene que cambiar la estruc-
tura de los bonos, yva que s un do-
cumento juridico que tiene referen-
clas a dicho aeropuerto.

“Lo que se logré con el consen-
timiento es que esas referencias se
eliminaran de los bonos”, explicoel
jueves el subsecretario de Hacienda
v Crédito Pablico, Arturo Herrera

“Unavezque terminemosel tema
de los bonistas, vamos a pagar hoy
[viemes] vvamosacambiarlasclau-
sulas. En los proximos dias vamos a
atencler el tema de la Fibra E v lo
vamos a pagar también”, detalld.

Alos tenedores de bonos se lesir
pagando conforme al suplemento
de oferta, dijo el subsecretario.

El presidente Andrés Manuel Lé-
pez Obrador también destacd que
esti listo el calendario de construc-
cion de obras de las dos pistas en
Santa Lucia, que inician en enero.

Para ello se estima una inversion
de 70 mil millones de pesos para las
pistas, la terminal y la via de cone-
xion con el actual aeropuerto capi-
talino. Ademais, en un par de meses
se dard a conocer el estudio para el
manejo del espacio aéreo. @
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MDD fue el monto de la oferta del
goblemo aceptada por los teneco-
res de bonos del Nuevo Aeropuerto
Internacional de México.
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MDP es la inversion estimada por el
goblemo federal para las obras que
se realizaran en la base aérea de
Santa Lucia.




