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Ven insuficiente incremento 
del presupuesto a Pemex

Mantendrá producción, pero no la aumentará: Moody’s 

ERROR, FIJAR el precio 
del barril en 55 dpb; poco 
probable, revertir baja 
producción; deuda de firma 
asciende a 100 mmdd
Por Berenice Luna  > 
berenice.contreras@razon.com.mx

El incremento en la inversión 
pública por parte de Petróleos 
Mexicanos (Pemex), aprobada 
en el Presupuesto de Egresos de 

la Federación (PEF) para el próximo año, 
no será suficiente para lograr todos los 
objetivos planteados por el gobierno del 
Presidente Andrés Manuel López Obra-
dor, luego de que ayudará para mantener 
la producción, pero no para aumentarla.

Para el próximo año, la empresa pro-
ductora del Estado recibirá 28.5 por cien-
to más que lo aprobado en el Presupuesto 
de Egresos de la Federación de este año; 
sin embargo, las responsabilidades de Pe-
mex podrían afectar su balance financiero 
y con ello, afectar las metas planteadas por 
el nuevo gobierno.

Cabe recordar que hace unos días, las 
calificadoras Moody’s y Fitch asegura-
ron que tienen supuestos de ingresos 
realistas; sin embargo, en la parte de 
producción y los precios del Petróleo, 
sus estimados son optimistas.

Y es que, de acuerdo con Fitch, la polí-
tica energética es volátil, por lo cual no se 
puede determinar con total certeza que 
los precios y la producción del crudo se 
mantengan dentro de los supuestos plan-
teados dentro del Presupuesto aprobado. 
Respecto a ello, es importante recordar 
que es poco probable que se logre revertir 
la caída en la producción de crudo.

Otro factor que se debe tomar en cuen-
ta tiene que ver con el balance negativo 
que se planteó desde que se entregó el 
Proyecto del Presupuesto, el pasado 15 de 
diciembre, en el que se determinó que se 
esperaba un balance financiero negativo 

de menos de 65 mil 445 millones de pe-
sos; que, si bien es menor que a lo plantea-
do para este 2018, cuando fue de 79 mil 
414 millones 301 mil 404 pesos, no elimi-
na el endeudamiento de la compañía.

En este sentido, Ramsés Pech, ana-
lista independiente energético y eco-
nómico, aseguró que factores como el 

tipo de cambio, el aumento en las tasas 
de interés, el vencimiento de bonos y de 
la deuda que ha colocado la empresa, así 
como aumento en los impuestos y de-
rechos de Pemex que debe saldar con el 
Gobierno federal, podrían afectar aún 
más ese balance planteado.

Pech mencionó que lo anterior se ex-

Merrill Lynch prevé PIB de 2% 
para México, el siguiente año
Redacción > La Razón

LA ECONOMÍA de México crecerá al-
rededor de dos puntos porcentuales en 
2019, de acuerdo con las proyecciones 
de Merrill Lynch.  Los estimados oscilan 
de 1.9 a 2.1 por ciento; mientras que los 
cálculos para la expansión económica en 
2018 se ubican entre 2.0 y 2.2 por ciento. 
La inflación, mientras tanto, se ubicaría en 
2019, entre 3.8 y 3.9 por ciento.

DESTACAN 
que la incerti-
dumbre será a 
corto plazo; T-
MEC reactivará 
la economía en 
2020, a más de 
2.2 por ciento

plica debido a que, como se sabe, la em-
presa productora importa combustibles, 
los cuales están dolarizados, por lo cual 
se termina afectando su presupuesto; en 
suma, las tasas de interés también se han 
incrementado, lo que repercute en que el 
precio del dinero sea más caro para colo-
car en bancos o bonos.

Por último, el aumento de pagos de 
impuestos y derechos hace que Pemex 
se endeude para pagar éstos al gobierno, 
ante la baja de facilidad para invertir.

Lo anterior quiere decir que si bien el 
presupuesto planteado por el Ejecutivo 
prospecta un aumento en la inversión de 
la empresa en 14 por ciento, frente al de 
este año, a 464 mil 602 millones de pe-
sos, también estima que el total de ingre-
sos fiscales de Pemex sea de unos 524 mil 
300 millones de pesos, lo que representa 
un aumento de alrededor de 11 por ciento, 
respecto a lo de este año.

Lo anterior termina siendo una com-
plicación para Petróleos Mexicanos, 
que deberá poner hacia adelante mayor 
atención a la carga económica que tiene 
por su deuda financiera para los próxi-
mos tres años.

“Hay que preocuparnos si Pemex ten-
drá el apoyo para 2020, porque requerirá 
entre 20 y 35 por ciento más de lo que se le 
otorgó en 2019, para poder llegar a la meta 
de 2.4 millones de barriles de petróleo cru-
do equivalente al día”, señaló.

Análisis internacionales destacaron 
que los fundamentos financieros del país 
mantendrán su solidez durante el pre-
sente gobierno de Andrés Manuel López 
Obrador (AMLO), aunque indicaron que 
existe cierto grado de incertidumbre, pero 
será de corto plazo. “A pesar de todo el rui-
do sobre AMLO, los inversionistas pien-
san que esto es sólo un ruido a corto pla-
zo, que AMLO reaccionará a la disciplina 
del mercado y que la posición fiscal sigue 

siendo bastante sólida”, destacó un análi-
sis del banco de inversión Merrill Lynch.

El análisis precisó que tasas reales de 
interés son lo suficientemente altas en 
México como para compensar el riesgo 

2.4
Millones de barriles 

de crudo es la meta 
del actual sexenio

IP acusa que la ignoraron para el PEF 2019
LA CONFEDERACIÓN 
de Cámaras Nacionales 
de Comercio, Servicios 
y Turismo (Concanaco 
Servytur) aseguró que 
no se le tomó en cuenta 
para la construcción de 
la Ley de Ingresos y el 
Presupuesto de Egresos.

A través de un co-
municado, José Manuel 
López Campos, presi-
dente de este organismo 
empresarial, afirmó 
que es necesario se 
rectifiquen los efectos 

que pudieran tener los 
recortes, sobre todo en 
el desempeño del sector 
productivo, especial-
mente en las Micro, 
Pequeñas y Medianas 
Empresas (MiPymes).

“Es imprescindible 
la opinión de los orga-
nismos empresariales 
en la construcción del 
Presupuesto de Egresos, 
especialmente cuando 
no existe oposición 
política en las cámaras 
legislativas”, aseveró.

Planteó que se debe 
escuchar la voz de los 
diferentes sectores 
productivos al momento 
de definirse las partidas 
presupuestales que 
impulsarán el desarrollo 
de la economía, pues en 
la Iniciativa Privada se 
crean ocho de cada 10 
empleos en México.

El líder de la Con-
canaco aseguró que el 
PEF presenta ventajas, 
como ser austero, y no 
creación de impuestos.

1,110,793 mdp

12.9 % de variación 

4.5% del PIB

19.1 del PEF

91.9% representa la subsecretaría 
de hidrocarburos del presupuesto de 
la Sener

Gasto en energía
En el Proyecto del Presupuesto de Egresos del próximo año se notó que la prioridad para el gobierno es el sector hidrocarburos. 

En este tenor Pemex aumentó en proyectos de infraestructura de hidrocarburos en 42.8 por ciento.
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PPEF 2019-Energía
Pemex es la que tendrá mayor 
presupuesto en el siguiente año. 

potencial para los inversionistas, deriva-
do de decisiones tomadas por la actual 
administración. El centro de análisis Fo-
cusEconomics señaló que su estimado de 
crecimiento en 2019 es de 2.1 por ciento.	

Producto Interno Bruto Trimestral
Durante los últimos seis años el crecimiento del PIB promedio fue de 1.3% trimestral.

OTRO factor de riesgo para Pemex es que la 
importación está dolarizada, lo cual podría 
afectar sus finanzas en el siguiente año.
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