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Invertira Naturgy
México 2,200 mdp

PLAZO. En los proximos tres anos los recursos seran destinados para ampliar su red

.
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Naturgy México (NM) planea una
inversién de dos mil 200 millones
de pesos para los préximos tres
anos, los cuales seran canalizados
en sured existente, que debera de
reflejarse en un mayor niimero de
clientes, senalaron analistas de
Fitch Ratings.

Detallaronque durantelos prime-
ros nueve meses de este afio invirtio
mil 228 millones de pesos, de los
cuales alrededor del 75 por ciento
fuedestinadoalaexpansiéndesured.

De acuerdo con los analistas, la
empresa presenta un monto de efec-
tivo einversiones temporales de 173
millonesde pesosy deuda de corto
plazo de 339.2 millones de pesos.

Durante el 2018, NM realizo las
emisiones de GASN18 por dos mil
millonesde pesosy GASN18-2 por
mil 500 millones de pesos parare-
financiarlasemisiones de GASN11
por mil 460 millones de pesosy
GASN15-2 por mil 500 millones
de pesos que vencianenel 2018.

Actualmente la companiaenfren-
ta el vencimiento del “Club Deal”
enjunio de 2019 por 282 millones
de pesosy que Fitch espera logre

A

PANORAMA. | a empresa enfrentara el proximoafioun vencimiento de una emision de deuda gue se espera searefinanciada.

1,228

MDP

Monto de inversion destinado
en los primeros nueve meses del
2018, segun Fitch

refinanciar con éxito.

La calificadora dijo que al cierre
de septiembre de 2018, lafirmaesta
concentrada geograficamente en

Monterrey, cuya area metropoli-
tana representa 54 por ciento de
susventas totales de GWh y 48 por
ciento de sus clientes totales.
Fitchesperaqueel incrementoen
las distribuciones a los accionistas
y el nivel de inversiones de capital
mantenga a la generacién de flujo
de fondoslibre enterritorio negativo
durante los siguientes cuatro afos.
Destacd que laaplicacion del sis-
tema de tarifas maximas asi como
el incremento continuo en el nui-
mero de clientes, son factores que

sereflejanen unaestabilidadenla
generacién de flujo generado por
las operaciones (FGO).

Refirié que el costo de gas natural
ysusvariaciones son transferidasy
absorbidas porel cliente final; razén
porlacualelingreso porlaventa del
insumoysu costo de adquisicién se
compensa completamente.

Fitch Ratings ratificé en
‘AAA(mex)’ las calificaciones de
Naturgy México (NM), antes Gas
Natural México ymantiene la pers-
pectivaestable. /PAG.3



Hoy empieza todo de nuevo.
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EXPECTATIVA. Expertos del sector esperan que la empresa amplie su cobertura territorial en los proximos anos.

EMPRESAS

Ratifica Fitch
calificacion
de Naturgy
Mexico

La empresa, que
antes era Gas Natural
México, mantiene una
perspectiva estable
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Fitch Ratings ratificd en
‘AAA(mex)’ las calificaciones de
Naturgy México (NM), antes Gas
Natural México, y mantiene una
perspectiva estable.

Los analistas de la agencia eva-
luadora sefialaron que las califica-
ciones de NM estan respaldadas
por su desempeiio operativo esta-
ble soportado por un incremento
continuo en el niimero de clientes
y por la naturaleza regulada del
negocio.

Destaco que la designacion de

todo el territorio nacional como
zona geografica tinica parafines de
distribucion de gas natural que se
dio a inicios de este afio, elimina-
ra los limites a la extensién de los
sistemas de distribucién

y buen acceso a financiamien-
to bancario y en el mercado de
deuda.

Al cierre de septiembre de este
afio, Naturgy México brinda ser-
vicio a alrededor de 1.8 millones
de clientes, mediante una red de
distribucion de méas de 22 mil ki-
lémetrosen el pais.

Losanalistas, mencionaron que
NM seguira la estrategia de su ma-
triz, buscando una exploracién
mayor de los activos existentes,
una selecciéon mejor de clientes
y un incremento en el pago de
dividendos que en conjunto con
el nivel de inversiones se ir4 refle-
jando en requerimientos mayores
de financiamiento a través del
tiempo.

De acuerdo con proyecciones
de Fitch, que incorporan la nue-

va estrategia de la casa

por medios de ductos,y SITUACION. matriz, el nivel de apa-
permitirda a los distri- Actualmentela lancamiento pudiera
buidores mayor flexi- firmaenfrenta el aproximarse a niveles
bilidad ensus planesde vencimiento del cercanosa 2.9 veces ha-
crecimiento. “Club Deal"en ciael 2020.

Fitch espera que con juniode 2019 por Al cierre de septiem-
este cambio regulatorio 282 millones de bre de 2018, NM con-
NM contintde incremen-  pesos que Fitch taba con un nivel de
tandosupresenciaenel esperalogre apalancamientode 2.1
pais y aumentando su refinanciar. veces ylos analistas de

numero de clientes, asi

como mas alcance para sured en

las zonas geograficas donde opera.
Senalod que la compaiiia tiene

una estructura financiera sélida

parael nivel de calificacién, con

niveles de apalancamiento bajo

la agencia calificadora
esperan que en el mediano pla-
zo el indicador de deuda total a
EBITDA se pueda incrementar
a niveles superiores a 2.5 veces,
si la empresa sigue con la misma
estrategia que su matriz.



