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Los precios ganaron la carrera a
los salarios. En 2017 la inflacién
fue de 6.7 por ciento, la mayor
en 17 afios, y més del doble del
objetivo establecido por el Ban-
co de México (BdeM). El repun-
te super el alza de los sueldos
por primera vez en siete afios, lo
cual interrumpié la recuperacién
del poder de compra de los tra-
bajadores mexicanos.

Factores como el incremento
en el precio de la gasolina a
principios de 2017, asf como en
los de frutas y verduras, sobre
todo en el iltimo cuatrimestre
del afio, y del gas para uso do-
méstico provocaron que el afio
pasado la inflacién fuera de 6.77
por ciento, mis del doble de la
registrada en 2016, cuando fue
de 3.36, report6 el Instituto Na-
cional de Estadistica y Geogra-
fia (Inegi).

La inflacién del afio pasado
super6 el objetivo permanente
del BdeM, que es de 3 por cien-
to, con un intervalo de variacién
de un punto porcentual arriba o
abajo de ese nivel.

El cambio anual de la infla-
cién super el pico que habfa
‘marcado en agosto del afio pasa-
do, que fue de 6.66 por ciento, lo
cual implic6 el mayor crecimien-
to desde mayo de 2001.

El rubro de frutas y verduras
report6 la mayor inflacién el afio
pasado, con 18.60 por ciento. Si-
gui6 el de energéticos, que inclu-
ye gasolinas y diésel, con 17.69,
de acuerdo con el Inegi.

“El repunte inflacionario es
la consecuencia directa del de-
samarre de precios rezagados y
de los efectos expansivos de la
prolongada flexibilidad fiscal y
monetaria de los afios recien-
tes”, coment6 Alfredo Coutifio,
director para América Latina de
Moody’s Analytics, firma de
andlisis financiero independien-
te a la calificadora Moody’s In-
vestor Service.

En las pasadas dos décadas la
inflacién cay6 de tasas de doble
digito a uno. Incluso se mantuvo
por abajo de su objetivo por afio
y medio entre 2015 y 2016,
apunté Coutifio.

“El proceso inflacionario de
2017 muestra dos cosas: primero,
que la inflacién por abajo del ob-
jetivo del banco central fue sola-
mente un evento transitorio y no
sostenible; segundo, que dicha in-
flacién baja fue mayormente un
fenémeno inducido por acciones
de politica econémica y que al fi-
nal produjeron una acumulacién
de precios rezagados”, considers.

¢ Qué pasa con esos precios?

En el dia a dia, la inflacién de
2017 rompi6 una racha de sicte
afios en la que los salarios pro-
medio crecieron arriba de los
precios. Asi, se interrumpié la

MIERCOLES 10 DE ENERO DE 2018 n

m El repunte superd el alza de salarios por primera vez en siete afios, segtin datos del Inegi

México cerré 2017 con la inflaciéon
mas alta en 17 afos: 6.7 por ciento

M Incrementos a gasolinas, frutas y verduras, entre los factores que provocaron la elevacién

El costo de los productos de la canasta basica se acentud
tes del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia m Foto Guillermo Sologuren

recuperacién del poder de com-
pra de los trabajadores, segiin
datos oficiales.

Hasta noviembre de 2017,
dato disponible més reciente, los
salarios contractuales tuvieron un
incremento promedio de 5.1 por
ciento, por debajo de Ia inflacidn.

El dltimo afio en que los sala-
ios tuvieron un crecimiento me-
nor al de los precios fue en 2009,
cuando presentaron un pérdida
real —descontado el deterioro
causado por la inflacién- de 0.8
por ciento.

2010; 0.9 en 2011; 03 en 2012;
0.5 en 2013; 0.1 en 2014; 14 en
2015,y 1.3 en 2016, en todos los
casos en términos reales, de
acuerdo con datos de la Secretarfa
del Trabajo y Previsién Social.

Otro efecto de la inflacién

El dato de la inflacién en 2017
anticipa un incremento de las ta-
sas de interés de referencia por el
BdeM, que deberd tomar una de-
cisi6n sobre ese tema el mes pré-
ximo. Elevarlas puede contener
presiones inflacionarias, al enca-
recer el costo del crédito y, en ese
sentido, imprimir un freno a deci-
siones de consumo e inversion;
pero, por otro lado, puede frenar
el desempefio de la economia.

“Aunado al repunte en los
precios al consumidor, el contex-
to actual de alta volatilidad y
riesgos para el tipo de cambio
ante la incertidumbre en temas
como la relacién comercial con
Estados Unidos y las elecciones
de este afio, asi como los riesgos
en energéticos y agropecuarios,
hacen prever que el BdeM man:
tenga un tono restrictivo y au-
‘mente nuevamente la tasa de in-
terés en un cuarto de punto
porcentual en su siguiente anun-
cio de politica monetaria, el 8 de
febrero”, opin6 el drea de anli-
sis de Ve por Mis.

A partir de enero comenzard a
darse un descenso de la inflaci6n,
hasta llegar a 4.1 por ciento al fi-
nal del aiio, planted Citibanamex.
Este resultado es factible gracias
a que los elementos que impulsa-
ron la inflacién el aiio pasado se
disiparfan este afio, como el in-
cremento de los precios de la ga-

ina, los cuales se mantendran
estables este 2018, agreg6.




