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Entorno
externo, dificil
para Mexico

Por ROGELIO RAMIREZ DE LA O

1 afio 2018 es prometedor para la
ecoriomia mundial, incluyendo Ja-
pon, que supera un largo periodo de
caida de precios (deflacidn); 1a zona euro
que s2 ha levantado de la implosion que
sufrio desde 2009, v los paises emergentes
gL s U region de crecimiento conti-
mua (sobre todo China v 1a India).
Estados Unidos es un caso aparte, porque
&5 lavinica economia avanzada que haman-
tenido crecimiento ininterrumpido desde
2010, contra todo prondstico, incluso contra
el juicio de la agencia calificadora Standard
and Poor's que le redujo el grado de fnver-
sicn. Esto, cuando susbonos nunca dejanon
de ser los mas demandados del mundo en
la categoria de activos con menor riesgo.
Y siee siendo un caso aparte, pues su po-
litica fiscal v monetaria ha desafiado todas las
ortodaxias y ha seguido una ruta pragmatica,
oo Ja tnica muta posible para superar 1a
aran caida de 2008 v 2009, La politica mo-
netaria rompid todo precedente en inyectére-
cursos artificiales al sisterna financisro, com-
prmﬂnvabres,pamemarel desplome delos
v e esos mismoes valores, mantenien-
doasi el valor de los ahoros globales, evitando
oira recesion. Hoy estd aplicando una refor-
it fiscal con reducciones agresivas de Lasas
deimpuestos pata las empresas, A que me-
1ncs genernsas para personas fisicas. Las es-
timaciones del Congreso son que esta reduc-
cidn de tasas costara L5 billones de dolares por
dhies afios para irse aoumulando a una deuda
piblica que va estd en 100% de su PIB.
Aun asi, 1a Casa Blanca y el Congreso si-
guieron adelante con la reforma fscal. No
s solo un signo de avennirersmao politicn,
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sing un cdloulo de riesgos. Por un lado, se
arriesga perder recaudacian, pero por otro
se pone a la economia estadounidense co-
Mo UNE economiz gue, conun grvamen de
21% al ingreso de las empresas, estd mucho
mis atractiva quelamayoria de paises avan-
zados y emerzentes, inchayendo Mexico, Y
aflemads tiene una tasa aun menor para las
utiliclades de esas empresas acumuladas en
el exterior por 2.6 billones de dolares (2.4 ve-
ces el PIB de México) que se repatrie.

&1 la administacon estadounidense noes
ortodoxa con el cometcio internacional, pues
estd frenando el “libre comercin™, ofrece alas
multinacionales estadounidenses una posi-
ble compensacion por las taritas mas alta a
laimportacidn de acero, alurminio, productos
agricolas, lavadoras yotros productos, en for-
ma de una menor carga fiscal. El resultado
de esta meeda de incentivo fiscal y protec-
cioaismo es dificil de anticipar, pero el hecho
comprobado es que el sector manufacnirero
esladouniidense esta recuperando empleo
desde su nivel mas hajo en 2011

Todo economista serio sabe que la activi-
dad manufacturera es la principal fuente de
aumento de la productvidad. Por lotanto, es
laprincipal fuente de aumentodesalarios. El
salario estadounidenss no ha aumentado
hasta ahora porque han perdido emplecs
manuiactureros, pern, S los recuperan, olra
serd la historia. Los salarios tendran que an-
mentar, aundgue sea gradualmente,

Esto significa que el afo 2018 serd un anio
de transicion global hacia un clima econdmi-
oo positivo, pero mezclando un clima protec-
cionistaen el ambitoocomercial yoonunclima
liberal en €l ambito fscal-macroecondmion

Mexiconoesta preparadopara este cambia,
por lorigidode Ia ideologia econdimica del go-
bierno. Por eso tendrd problemas para siquie-
ra entender 1o oque esta en jueso en la rene-
Zociacicn del TLCAN, La misma difinuitad 1a
Hene para adaptarse a una mezcla comercial
proteccionista de la industria domestica, pero
dispuesta a bajar [a tasa de impuestos. @
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