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El TLCAN ha muerto, larga vida al TLCAN;
los posibles escenarios

Los mercados temblaron ante las sefales de que Estados Unidos podria aprestarse a salir del TLCAN (NAFTA por su sigla
en inglés). Pero el acuerdo comercial podria sobrevivir aunque el presidente Donald Trump notifique su retirada.

Segun el convenio, Estados Unidos, Canada o México pueden retirarse con seis meses de preaviso. Han sido escasos los
progresos en los temas mas espinosos en visperas de la sexta ronda de este mes en Montreal, lo cual alimenta las
especulaciones de que Trump cumplird con su amenaza de irse.

Los inversores estan buscando alguna sefial. El délar canadiense y el peso mexicano se depreciaron y las acciones
mexicanas retrocedieron luego de los informes conocidos este miércoles de que Canada ve una probabilidad creciente de
gue Estados Unidos abandone el TLCAN. La Casa Blanca dijo mas tarde que su politica no ha cambiado.

Lo que ocurriria después ha pasado a ser tema de debate entre los abogados del area comercial en Washington. A
continuacion, tres posibles situaciones, cada una con sus propias consecuencias para los mercados y la economia
norteamericana.

Acuerdo zombi

El hecho de que el presidente emita una notificacion de salida no implica que Estados Unidos se retirara formalmente
después de seis meses. Desde que el pais anuncié que saldra del acuerdo climatico de Paris, por ejemplo, ha enviado
sefiales de que podria permanecer en él bajo ciertas condiciones.

También hay versiones de que el Congreso impediria que la Casa Blanca desmantelara el TLCAN. Segun la Constitucion,
el Congreso tiene la facultad de "regular el comercio con paises extranjeros". Los grupos favorables al TLCAN podrian
cuestionar la decisién de Trump ante la justicia, sosteniendo que no tiene autoridad para retirarse.

El fin

O el TLCAN podria realmente estar acabado. En esta hipotesis, el Congreso no impide que Trump se retire del acuerdo.
Aumentarian los aranceles sobre los bienes comercializados en la region, probablemente haciendo subir los precios y
reduciendo las ganancias de las compafiias. Un aumento de los derechos afectaria posiblemente el crecimiento, costaria
empleos y provocaria inflacion para los tres paises, en tanto Bloomberg Intelligence y Moody's Analytics predicen que
México seria el pais mas afectado.

Pero ninguno caeria en una recesion, segun Moody's. EI mayor sufrimiento, segliin Moody's, se produciria en los dos

primeros afios después de la caida del acuerdo, suponiendo que Estados Unidos y Canada mantengan el acuerdo bilateral
gue precedio al TLCAN.

El inicio

Por otro lado, la natificacién de Trump podria ser simplemente el inicio de la siguiente fase de negociaciones.



Un anuncio de salida seguramente intensificaria las tensiones entre los tres paises. Pero al templarse los animos, no es
inconcebible que volvieran a la mesa de negociaciones. Si Trump presenta la notificacion este mes, los seis meses
vencerian antes de las elecciones parlamentarias de mitad de mandato en noviembre. Pero Estados Unidos podria
trabajar, no obstante, en un nuevo acuerdo cuando termine la campafa, siempre y cuando Trump obtenga una extension
de la facultad otorgada por el Congreso de negociar por la via rapida.

Después de todo, negociar acuerdos comerciales normalmente lleva afios. El TLCAN original entrd en vigencia en 1994,
casi tres afos después de iniciadas las negociaciones.



