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MODIFICACION EN ESQUEMA ORIGINAL

Recortan calificacion de Chihuahua

MOODY’S BAJO las califica-
ciones de la nueva estructura de
deuda del estado de Chihuahua
a "Baa2/Aa2.mx" de "Baal/Aal
mx”, debido a un cambio en el
esquema original.

La entidad utilizara la estruc-
tura para contratar hasta 20,404
millones de pesos mediante un
crédito sindicado, el cual tendra
un vencimiento a 19 afos y sera
pagadero mediante pagos men-
suales de interés y principal sin
periodo degracia.

Los recursos del crédito seran
utilizados para refinandiar parte
de la deuda de largo plazo inso-
luta de Chihuahua.

"Moody’s analizo el borrador
de la documentacion legal de es-
ta emision de deuda y asigno ca-
lificaciones suponiendo que no

habra una variacion importan-
teen los borradores analizadosy
quetodos los contratos seran le-
galmente validos, obligatorios y
ejecutables”, indica la calificado-
raa través de un comunicado de
prensa enviado a la Bolsa Mexi-
cana deValores.

La disminucion de la califica-
cion fue por un cambio en la es-
tructura original, la cual tomaba
en cuenta una garantia parcial de
un banco "A3” que prevenia un
potencial incumplimiento. Bajo
la garantia, sefala la agencia, el
banco hubiera cubierto cualquier
faltante potencial adeudado a
los acreedores, incluyendo mon-
tos de interés y principal insolu-
to, por hasta un maximo de15%
del monto del saldo principal al
momento en el que se hubiera

detonado la garantia.

“Sin embargo, esta estructu-
ra se modificd quitando la ga-
rantia Las calificaciones de deu-
da de "Baa2/Aa2.mx" reflejan
la calidad crediticia subyacente
del estado de Chihuahua (“Ba3/
A3.mx", perspectiva Negativa)”,
senala.

Lo anterior se respalda por
mejoras crediticias establecidas
en la documentacion preliminar
del crédito, como una fuerte es-
tructura de fideicomiso que se
basara en una instruccion irre-
vocable ala Tesoreria de la Fede-
racion para que transfiera los de-
rechos y flujos de los ingresos del
fondo general de participaciones
de Chihuahua al fiduciario.

También se considera, bajo el
escenario base de Moody's, que

MILLONES DE
pesos contratara laenti-
dad mediante un crédito

sindicado.
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los flujos de efectivo estimados
generan una cobertura de servi-
cio de la deuda de 3.0 veces en
el punto mas bajo de lavida del
credito, asi como el sélido ni-
vel de reservas equivalente a 3.0
veces el servicio mensual de la
deuda, el cual provee un amplio
colchén contra retrasos en los
pagos. (Redaccion)




