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El fantasma de la recesión, la crisis y la fuga de capita-
les acechará a la economía mexicana durante 2018. Las 
predicciones son contundentes y concluyen que la asfi-

xiante incertidumbre -producto de los resultados que arroje la 
elección presidencial que se desarrollará en los próximos meses 
y el veredicto que se dicte de la complicada renegociación del 
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TCLAN)-, 
podría condicionar el modesto crecimiento del país. 

Para despejar las dudas en torno a la coyuntura económica 
y política antes descrita, Revista Mexicana de Seguros y Fian-
zas sostuvo una entrevista exclusiva con la reconocida califi-
cadora Fitch Ratings para hablar sobre el futuro del país y de 
la industria aseguradora y afianzadora ante lo que muchos 
especialistas han calificado como una verdadera “tormenta 
perfecta” que se avecina para México. 

Carlos Fiorillo, Mexico Country Manager, y Eugenia Mar-
tínez, coordinadora de Seguros para México de Fitch Ratings, 
hablaron enfáticamente respecto al futuro del país y advirtie-
ron que la instauración de un gobierno que impulse políticas 
adversas a la inversión frenaría el crecimiento mostrado por 
el sector asegurador en los últimos años.  

De acuerdo con los especialistas, existe la posibilidad de 
que la nueva administración federal afecte al modesto creci-
miento mostrado por México en los últimos años. La firma 
identificó los riesgos que podrían ocasionar los resultados de-
rivados de la contienda electoral y asentó que la incertidum-
bre se profundizará, con lo cual las inversiones y la economía 
del país se verán comprometidas. 

“Si bien los controles y equilibrios institucionales de Mé-
xico pueden frenar un cambio importante en las políticas, el 
nuevo presidente podría influir en el ritmo de la implementa-
ción de reformas; entonces la confianza de los inversores y las 
empresas se podría erosionar gravemente debido a cualquier 
cambio radical en la política económica”, explicaron Fiorillo 
y Martínez. 

Pese a lo anterior, Fitch Ratings pronosticó para 2018 un 
crecimiento nominal del sector asegurador y afianzador 
mexicano de entre 10 y 12 por ciento, descontando, se en-
tiende, el efecto de la póliza de Petróleos Mexicanos (Pemex) 
y el ajuste en las primas de Vida. 

En lo que respecta a la siniestralidad re-
tenida, la reconocida calificadora apuntó 
que prevé un crecimiento de 2 por ciento 
al cierre de 2017. Fitch Ratings agregó que 
los eventos naturales que azotaron al país 
afectarán la utilidad técnica de las com-
pañías; no obstante, acentuó, en materia 
de liquidez no habrá impactos negativos 
debido a estrategias conservadoras en las 
inversiones y a normas regulatorias que 
son muy sólidas. 

La firma auguró que la expansión or-
gánica del seguro estará muy limitada 
durante este año por el incremento en 
costos de las primas y por la depreciación 
del peso. 

Fiorillo y Martínez detallaron que para 
2018 la agencia espera una sólida estabi-
lidad en el capital y reservas de las com-
pañías aseguradoras en México. “El ca-
pital crecerá a razón de la producción de 
primas, después de que en 2017 las ten-
dencias del mercado para los cálculos de 
requerimiento de capital de solvencia, así 
como las metodologías para la constitu-
ción o liberación de reservas, mostraron 
mayor estabilidad que durante 2016”, aña-
dieron los especialistas.

Año de debilidad 
Los portavoces de la firma puntualiza-

ron que existen indicios de que la econo-
mía mexicana experimentará un impulso 
más débil durante el desarrollo de 2018; 
por ello recortaron levemente el pronós-
tico y consideraron que al cierre de este 
año el Producto Interno Bruto (PIB) del 
país crecerá 2.2 por ciento. 

Tanto Fiorillo como Martínez estu-
vieron de acuerdo en que la salud de las 
finanzas públicas eclipsaría un poco la 

Políticas adversas a 
la inversión frenarían 
crecimiento del sector

El nuevo presidente de la república 
podría afectar el modesto 
crecimiento económico mostrado 
por México en los últimos años, 
advierte Fitch Ratings

Aunque la incertidumbre se 
profundizará cuanto más se 
acerquen las elecciones, la 
calificadora pronostica para 2018 
un crecimiento nominal del sector 
asegurador y afianzador de entre 
10 y 12 % 

La agencia vaticinó que la 
expansión orgánica del seguro 
estará muy limitada durante este 
año por el incremento en costos de 
las primas, consecuencia de una 
siniestralidad cada vez mayor y por 
la depreciación del peso 

La posible ruptura del TLCAN 
llevaría a una pérdida de 
confianza en el país, de manera 
que el sector asegurador podría 
desacelerarse

Marcos Medina
mmedina@elasegurador.com.mx

percepción de riesgo de 
México. Durante su discur-
so recalcaron que la econo-
mía del país está marcada 
por un nivel de endeuda-
miento mucho mayor del 
que tienen otras economías 
emergentes con caracterís-
ticas similares, como Tai-
landia y Perú.

Adicionalmente, un 
comportamiento adverso 
sobre las finanzas públi-
cas derivado de la postura 

política del nuevo presidente llevaría 
a mayores presiones en el endeuda-
miento; sin embargo, adelantaron que 
habrá que esperar a que se materialice 
la gestión federal de gastos para en-
tender y descifrar esta tendencia con 
mayor claridad. 

Más allá de los evidentes riesgos 
y del incremento en la incertidum-
bre política que se desprenderían en 
caso de que triunfe una propuesta de 
izquierda en la contienda electoral, 
la calificadora recordó que México 
cuenta con cierto balance institucio-
nal que permitiría mitigar posibles 
cambios en la dinámica comercial. 

“Algunas referencias por parte de 
tendencias de izquierda se inclinan 
hacia el mantenimiento de la indepen-
dencia de instituciones clave como el 
Banco de México (Banxico) Además, 
el mismo marco legal permitiría una 
flexibilidad cambiaria y la ejecución 
de políticas que buscan controlar la 
inflación. Son pilares muy importan-
tes para mantener la estabilidad, aun 
cuando el nuevo gobernante podría 
ocasionar mayores presiones fiscales 
así como cambios en la implementa-
ción de reformas como la energética”, 
explicaron los ejecutivos de Fitch Ra-
tings. 

Más leña al fuego
Carlos Fiorillo y Eugenia Martínez 

fijaron su posición respecto al TL-
CAN y aseveraron que la posible rup-
tura del convenio multilateral llevaría 
a una pérdida de confianza en el país, 
de manera que el sector asegurador 
podría desacelerarse.

Fitch Ratings pronosticó para 2018 
un crecimiento nominal del sector 
asegurador y afianzador mexicano de 
entre 10 y 12 por ciento

Existen indicios de que la economía 
mexicana experimentará un impulso 
más débil durante el desarrollo de 
2018
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Indicador Combinado Anual - Reaseguradoras de Daños Globales
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“Si Estados Unidos se retirara del TLCAN, la economía 
mexicana enfrentaría una incertidumbre importante, que 
muy probablemente llevaría, en el corto plazo, a mayor vo-
latilidad del mercado. Tal vez el crecimiento se desacelere, 
producto de una menor inversión”, detallaron. 

Aunque el pronóstico es poco esperanzador, un punto a 
favor de los sectores asegurador y afianzador del país es que 
Banxico estimó que los proyectos de infraestructura crecerán 
cerca de 24 por ciento durante este año, beneficiando a los 
productos de Daños y de Fianzas, dijo Fitch Ratings. 

“Las proyecciones más recientes nos permiten entrever 
que la cartera de créditos seguirá expandiéndose en 2018 de 
forma similar al comportamiento de 2017. Este hecho benefi-
ciará a las primas relacionadas con pólizas de seguros de Vida 
y de Daños que se asocian a productos de crédito”, comple-
mentó la firma. 

Respuesta efectiva y oportuna 
Inquiridos sobre la actuación del sector asegurador frente 

a los eventos naturales ocurridos el año pasado, tanto Carlos 
Fiorillo como Eugenia Martínez afirmaron que la industria 
respondió de manera efectiva y oportuna. 

“Diversas iniciativas fueron organizadas por el sector e 
impulsadas por los reguladores y las asociaciones; pero, más 
allá de esto, observamos un claro compromiso de las asegura-
doras para cumplir en tiempo y forma con sus obligaciones”, 
agregaron. 

Adelantándose a lo que podría ocurrir durante 2018 en 
materia de prevención y mitigación de riesgos naturales pro-
ducto de la ubicación geográfica de México, los representan-
tes de Fitch Ratings dijeron que la industria aseguradora está 
preparada para enfrentar las pérdidas asociadas a eventos de 

terremotos y fenómenos hidrometeorológicos 
porque cuenta con criterios de suscripción 
robustos y con la protección catastrófica del 
reaseguro. 

“El reaseguro ayudaría al sector a absorber 
cualquier desviación por pérdidas consideran-
do únicamente la proporción de riesgos reteni-
dos que asumen las aseguradoras; no obstante, 
pensamos que es poco probable que estas pér-
didas retenidas sean suficientes para impactar 
en su capital de manera significativa, tomando 
en cuenta que las aseguradoras expuestas al 
riesgo catastrófico constituyen una proporción 
relevante de las reservas catastróficas y man-
tienen niveles apropiados de capitalización”, 
detallaron los directivos de la calificadora. 

Por último, los funcionarios de Fitch Ra-
tings presagiaron que el sector asegurador 
seguirá en 2018 la tendencia de la economía 
mexicana, considerando la alta correlación en-
tre la producción y expedición de seguros y el 
Producto Interno Bruto. 

El trío de huracanes: Harvey, Irma y María, ocurridos en 2017, costará a la industria del seguro un monto récord, 
pues se espera que la factura final para este sector, añadiendo otras catástrofes naturales -incluido un terremoto 
severo en México-, llegue a 135,000 millones de dólares, de acuerdo con el estudio Recuento de catástrofes na-

turales, difundido por la reaseguradora Munich Re.
La reaseguradora agrega que las pérdidas generales del año pasado, es decir, incluidas las pérdidas no aseguradas, 

ascendieron a 330,000 millones de dólares, la segunda cifra más alta jamás registrada por desastres naturales. El único 
año más costoso hasta el momento fue 2011, cuando el terremoto de Tohoku, en Japón, ocasionó pérdidas totales de 
354,000 millones de dólares.

Sobre esta situación, Torsten Jeworrek, miembro de la Junta de Munich Re responsable del Negocio Global de Rease-
guros, afirma: “Las catástrofes naturales extremas del año anterior muestran cuán importante es el seguro en la absor-
ción de pérdidas financieras a raíz de tales desastres. Munich Re está dispuesta a desarrollar más este negocio: tenemos 
la capacidad y la experiencia necesarias”.

Y agrega Jeworrek: Para mí, un punto clave es que algunos de los eventos catastróficos, como la serie de tres hu-
racanes extremadamente dañinos, o las graves inundaciones en el sur de Asia después de lluvias monzónicas extre-
madamente intensas, nos están dando un anticipo de lo que está por venir, “porque”, dijo, “a pesar de que los eventos 
individuales no se pueden adjudicar directamente al cambio climático, nuestros expertos prevén que el clima extremo 
se presentará con mayor frecuencia en el futuro”.

Las pérdidas de 2017 en cifras

El monto total de pérdidas, de 330,000 millones de dólares, 
para todos los tipos de desastres naturales, ascendió a casi 
el doble del promedio ajustado por inflación de 10 años: de 
170,000 millones de dólares. Así, las pérdidas por catástrofes 
naturales relacionadas con el clima establecen un nuevo ré-
cord, en tanto que las aseguradas resultaron casi tres veces 
superiores al promedio de 49,000 millones de dólares. 

Las estadísticas de Munich Re identificaron un total de 
710 catástrofes naturales relevantes, que rebasaron significa-
tivamente el promedio que era de 605. 

En los eventos ocurridos en 2017, aproximadamente 
10,000 personas perdieron la vida en desastres naturales. La 
cifra es ligeramente más alta que la del  año anterior, aunque 
al menos mucho más baja que el promedio de 10 años, que se 
cifra en 60,000 víctimas.  

el año más catastrófico 
en la historia del seguro

HMI (Harvey, María e Irma) y 
terremotos en México llevan a tal 
consideración, en referencia a la 
historia del seguro, indica Munich Re

Los eventos son un anticipo de 
lo que está por venir, y están 
directamente relacionados con el 
cambio climático

2017:


