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‘Tropieza’ la 
confianza del 
consumidor 
durante enero

La inversión fija bruta 
profundiza su caída

El Índice de Confianza al Consumi-
dor (ICC) inició el año con cautela, 
al reportar una variación negati-
va de 3.1 por ciento respecto a di-
ciembre, reportó el INEGI.

El resultado fue peor de lo que 
esperaban los analistas. J.P. Mor-
gan consideraba que la fortaleza 
del mercado laboral, junto con un 
fuerte repunte de la moneda y la 
moderación de la inflación, debe-
rían haber mantenido la confian-
za del consumidor prácticamente 
sin cambios.

“Parece que otros factores tuvie-
ron mayor influencia. Las renego-
ciaciones del TLCAN y las próximas 

La inversión, uno de los motores 
del crecimiento de la economía na-
cional, reportó durante noviembre 
una caída de 4.1 por ciento anual 
con cifras desestacionalizadas, la 
más fuerte desde abril de 2017, de 
acuerdo con datos del INEGI.

La recesión en el sector de la cons-
trucción se prolongó durante el on-
ceavo mes de 2017 con una caída 
de 6.5 por ciento anual, de esta ma-

nera el sector acumuló un año de 
números negativos.

La construcción residencial su-
frió una baja de 7.1 por ciento,  
mientras que la caída en la cons-
trucción no residencial fue de 6.0 
por ciento anual, con lo que  hiló 20 
meses consecutivos con descensos.

El gasto en maquinaria y equipo  
registró en el periodo una disminu-
ción de 1.1 por ciento.

HÉCTOR USLA 
husla@elfinanciero.com.mx

R Se deteriora la 
percepción de los 
hogares sobre su 
economía y la del país

Mercado interno

Gasto productivo

¿Revertirá ‘ya sabes 
quién’ las reformas?
Durante 2017 el crecimiento de la economía mexicana fue 
de 2.1 por ciento anual, según cifras originales y oportu-
nas del INEGI.

Se trata del menor dinamismo de la actividad económica 
en México desde 2013 y del segundo año de crecimiento a 
la baja.

El dato se traduce en que durante el periodo 2013-2017, 
que comprende cinco de los seis años de gobierno del 
presidente Enrique Peña, la economía registró un creci-
miento anual promedio de 2.5 por ciento.

Son varios años de lento crecimiento, que se mantiene 
por abajo del potencial de la economía.

El riesgo es que el país se acostumbre a un crecimiento 
económico del orden de 2 por ciento y que deje pasar la 
oportunidad para relanzarlo.

Las reformas estructurales deberían ayudar a mejo-
rar el crecimiento potencial a partir del aumento de la 
productividad.

Lo que lo pone en duda es el resultado del proceso elec-
toral de julio y su impacto sobre las reformas.

Un reporte reciente de la calificadora Moody’s advierte 
del riesgo de no continuidad de las reformas en México 
y otros países latinoamericanos que tendrán elecciones 
presidenciales en este año:

Ante los casos de corrupción y el débil desempeño de las 
economías, “han surgido candidatos que se oponen a las 
reformas de cara a las elecciones presidenciales de 2018 
en Brasil, Colombia y México”.

Al de México no lo menciona por su nombre, pero es ob-
vio que se refiere a ‘ya sabes quién’, como se ubica en los 
spots de radio y televisión al aspirante que lidera las prefe-
rencias electorales.

El reporte de Moody’s agrega que, “dada la populari-
dad de estos candidatos en México y Brasil, ambos países 
enfrentan un mayor riesgo de reversión de políticas que 
pudiera perjudicar la consolidación fiscal y los esfuerzos 
de reformas estructurales”.

Moody’s coincide con BBVA Research en su documento 
Situación Latinoamérica, Primer Trimestre 2018:

“La concentración de muchos procesos electorales en la 
región en lo que resta del año –incluidos los dos mayores 
países de la región, Brasil y México– genera el potencial 
para sorpresas, el riesgo de surgimiento de gobiernos 
populistas y ofrece un terreno propicio para… el manteni-
miento de la incertidumbre política, con efectos negativos 
especialmente sobre la confianza y la inversión”.

Uno de los riesgos que ven las calificadoras –no sólo 
Moody’s, ya antes lo expuso Fitch– ante un probable 
triunfo de Andrés Manuel López Obrador en las elec-
ciones del 1 de julio es el de que no haya continuidad en la 
apertura del sector petrolero.

La pregunta es si, en un escenario en que AMLO llega a 
Los Pinos, las inversiones de empresas mexicanas y ex-
tranjeras en petróleo y gas estarán seguras.

Las Rondas 1 y 2 de hidrocarburos generaron compro-
misos de inversión por 153 mil millones de dólares.

En las ocho licitaciones realizadas hasta ahora se adjudi-
caron contratos a petroleras de 20 países.

AMLO dijo que revisará los contratos firmados con pe-
troleras privadas, si gana la Presidencia.

¿Respetaría AMLO la propiedad privada o intenta-
ría revertir los cambios constitucionales en materia 
energética?

Tener inversiones comprometidas en el sector petrolero 
no vistas nunca en la historia es una expresión de confian-
za en el país a largo plazo.

Para continuar en esa ruta, hay que dar certeza jurídica 
a la inversión.

Como dijo ayer en El Financiero Bloomberg Gabriel 
Casillas, economista en jefe de Banorte, si las propuestas 
de quien gane la elección son ‘antimercado’, obviamente 
los mercados van a penalizarlo.

Veremos qué pasa, pero primero hay que ganar en julio.

elecciones presidenciales pueden 
ser en parte culpables, sobre todo 
en el apartado que mide las condi-
ciones económicas actuales y futu-
ras”, dijo Gabriel Lozano, analista 
de J.P. Morgan.

Cuatro de los cinco componentes 
del indicador mostraron variacio-
nes negativas en su comparación 
mensual.

La caída más pronunciada se re-
gistró en el componente que capta 
la percepción de los consumidores 
sobre la situación económica del 
país dentro de 12 meses, ya que 
registró un descenso mensual de 
2.4 por ciento.

Además, los consumidores mexi-
canos consideraron tener menos 
posibilidades de comprar bienes 
durables como muebles, televi-
sores, lavadoras y otros aparatos 
eléctricos. Este componente dismi-
nuyó 1.6 por ciento, con relación 
al mes precedente.

Los otros dos cuestionamientos 
en los que se obtuvieron números 
a la baja fueron en la percepción 
que se tiene de la economía del 
país hoy en día y en la situación 
económica que se esperan para 
los miembros del hogar dentro de 
un año, en estos rubros se observó 
una contracción de 2.2 y 1.4 por 
ciento mensual, respectivamente.

PREOCUPA CAÍDA
“La disminución de la confianza 
del consumidor es motivo de pre-
ocupación, ya que el pesimismo 
regresó a los consumidores y aho-
ra los hogares se podrían mostrar 
más a la defensiva, aumentando el 
ahorro precautorio y reduciendo 
el apetito de comprar bienes dura-
deros”, mencionó  Alberto Ramos, 
analista de Goldman Sachs.

El único componente que regis-
tró crecimiento fue el que muestra 
la situación económica actual de 
los miembros del hogar en com-
paración del año anterior, que 
aumentó marginalmente 0.3 por 
ciento respecto a diciembre.

En su variación anual, el ICC re-
gistró un crecimiento de 22.9 por 
ciento durante enero, aunque fue 
por cuestiones estadísticas. “Dicho 
incremento se explicó simplemen-
te por un efecto base, ya que el ICC 
registró una caída de 26 por ciento 
en enero de 2017, tras la liberaliza-
ción de los precios de los energéti-
cos”, explicó Alejandro Cervantes, 
economista senior de Banorte.

Opine usted:
vpiz@elfinanciero.com.mx
@VictorPiz

DINERO, 
FONDOS  
Y VALORES

VÍCTOR PIZ

3.1%
El índice de confianza del consu-
midor en enero, respecto al mes 
previo.

RETROCEDIÓ

GANA EL PESIMISMO

Según los analistas, la inflación 
persistentemente elevada deterioró 
la confianza del consumidor.

Prevén que seguirá a la baja 
ante la volatilidad del dólar y la 
incertidumbre en las elecciones.
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“Las restricciones fiscales que 
vinculan a la inversión con el sec-
tor público, el impacto de un peso 
más débil sobre los bienes de capital 
importados y en general, un pano-
rama desabrido para la demanda 
interna final, seguirán siendo un 
lastre para el gasto en inversión”, 
indicó Alberto Ramos, analista eco-
nómico de Goldman Sachs.

Alejandro Cervantes, economista 
senior de Banorte, prevé que la in-
versión mostrará una mayor debi-
lidad en los próximos meses, por la 
incertidumbre sobre el desempeño 
futuro de la economía mexicana. 

 Héctor Usla

Se contrae
Por segundo mes 
consecutivo la con�anza 
de los consumidores 
registró una variación 
negativa.  

FUENTE: INEGI CON CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
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