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¢Revertira ‘ya sabes
quién’ las reformas?

Durante 2017 el crecimiento de la economia mexicana fue
de 2.1 por ciento anual, segun cifras originales y oportu-
nas del INEGL.

Se trata del menor dinamismo de la actividad econdémica
en México desde 2013 y del segundo aiio de crecimiento a
la baja.

El dato se traduce en que durante el periodo 2013-2017,
que comprende cinco de los seis afios de gobierno del
presidente Enrique Peiia, la economia registré un creci-
miento anual promedio de 2.5 por ciento.

Son varios aios de lento crecimiento, que se mantiene
por abajo del potencial de la economia.

Elriesgo es que el pais se acostumbre a un crecimiento
economico del orden de 2 por ciento y que deje pasar la
oportunidad para relanzarlo.

Las reformas estructurales deberian ayudar a mejo-
rar el crecimiento potencial a partir del aumento de la
productividad.

Lo que lo pone en duda es el resultado del proceso elec-
toral de julio y su impacto sobre las reformas.

Un reporte reciente de la calificadora Moody’s advierte
del riesgo de no continuidad de las reformas en México
y otros paises latinoamericanos que tendran elecciones
presidenciales en este afo:

Ante los casos de corrupcion y el débil desempefio de las
economias, “han surgido candidatos que se oponen a las
reformas de cara a las elecciones presidenciales de 2018
en Brasil, Colombia y México”.

Al de México no lo menciona por su nombre, pero es ob-
vio que se refiere a ‘ya sabes quién’, como se ubica en los
spots de radio y television al aspirante que lidera las prefe-
rencias electorales.

El reporte de Moody’s agrega que, “dada la populari-
dad de estos candidatos en México y Brasil, ambos paises
enfrentan un mayor riesgo de reversion de politicas que
pudiera perjudicar la consolidacion fiscal y los esfuerzos
de reformas estructurales”.

Moody’s coincide con BBVA Research en su documento
Situacion Latinoamérica, Primer Trimestre 2018:

“La concentracion de muchos procesos electorales en la
region en lo que resta del afio —incluidos los dos mayores
paises de la region, Brasil y México- genera el potencial
para sorpresas, el riesgo de surgimiento de gobiernos
populistas y ofrece un terreno propicio para... el manteni-
miento de la incertidumbre politica, con efectos negativos
especialmente sobre la confianza y la inversion”.

Uno de los riesgos que ven las calificadoras —no s6lo
Moody’s, ya antes lo expuso Fitch- ante un probable
triunfo de Andrés Manuel Lopez Obrador en las elec-
ciones del 1 de julio es el de que no haya continuidad en la
apertura del sector petrolero.

La pregunta es si, en un escenario en que AMLO llega a
Los Pinos, las inversiones de empresas mexicanas y ex-
tranjeras en petroleo y gas estaran seguras.

Las Rondas 1y 2 de hidrocarburos generaron compro-
misos de inversion por 153 mil millones de délares.

En las ocho licitaciones realizadas hasta ahora se adjudi-
caron contratos a petroleras de 20 paises.

AMLO dijo que revisara los contratos firmados con pe-
troleras privadas, si gana la Presidencia.

¢Respetaria AMLO la propiedad privada o intenta-
ria revertir los cambios constitucionales en materia
energética?

Tener inversiones comprometidas en el sector petrolero
no vistas nunca en la historia es una expresion de confian-
za en el pais a largo plazo.

Para continuar en esa ruta, hay que dar certeza juridica
ala inversion.

Como dijo ayer en EL. FINANCIERO Bloomberg Gabriel
Casillas, economista en jefe de Banorte, si las propuestas
de quien gane la eleccidon son ‘antimercado’, obviamente
los mercados van a penalizarlo.

Veremos qué pasa, pero primero hay que ganar en julio.




