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FCOTC ARCHIVO EE

Comqnicaqién
Financiera

@ Quizd se pueda
afectar la temporali-
dad de los gastos con
mds peso en el primer
semestre, peroel go-
bierno tomard medi-
das en lo relacionado
a camparnas para que
no afecte las finanzas
ptiblicas al final del
ario”.

Félix Boni,
director general
de HR Ratings.

GOBIERNO CUMPLIRA CON OBJETIVOS PARA EL 2018

Elecciones, sin efecto
en finanzas publicas
del pais: HR Ratings

Se estima que el
superavit primario sea
de 0.8% del PIB este
ano; el doble de lo que
se esperaba en el 2017

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

LA INCERTIDUMBRE v volatilidad
que se genere a lo largo de este se-
mestre por las elecciones presiden-
ciales no tendra efecto sobre las fi-
nanzas puiblicasni las metas fiscales
del gobierno federal, considero Felix
Boni, director general HR Ratings.

“Nocreo que por ser un afio elec-
toral necesariamente se vayan a
afectar las finanzas publicas y me-
tas, quiza se pueda afectar la tem-
poralidad de los gastos con mas pe-
so en el primer semestre, pero el
gobierno tomara medidas en lo re-
lacionado a campafias para que no
afecte las finanzas piblicas al final
del afio”, dijo en entrevista.

A su parecer, el gobierno fede-
ral mantendra y cumplira con los
objetivos de este afio de reducir el
superavit primario, el gasto pro-
gramable y disminuir la deuda co-
mo porcentaje del Producto Interno
Bruto (PIB).

“S8i vamos a tener un superavit
primarioen el 2018. Sibien el gobier—
no no tendra el remanente de opera-
cion del Banco de Meéxico (Banxico),
que es un factor que inflaye, hay que
recordar que cuando Haciendadaa
conocer sus metas oficiales, lo hace
sin considerar este remanente”.

Menciono que si bien el rema-
nente de operacion ayudo a mejorar
sus metas fiscales, el gobierno hu-
biera cumplido de cualquier forma
con sus objetivos, pues sin el rema-
nente estimaban un superavit pri-
mario de 0.4% del PIB, pero con el
remanente se ubico 1.4% del PIB.

Para este afio se estima que el su-
peravit primario, que se refiere ala
diferencia que hay entre los ingre-
sos totales menos los gastos tota-
les del gobierno, pero excluyendo
el concepto del pago de intereses,
sea de 0.8% del PIB, es decir, el
doble de lo que se contempld en el
2017 sinconsiderar el remanente de
operacion.

DEUDA BAJO, PERO INTERESES
PODRIAN SUBIR

Con respecto al Saldo Historico de
los Requerimientos Financieros del
Sector Publico (SHRFSP), la medi-
da mas amplia de la deuda del pais,
comento que si bien paso de 48.7a
46.2% del PIB, el incremento en las
tasas de interés por parte de Banxi-
coydelaReserva Federal de Estados
Unidos (Fed), podria elevar el costo
financiero de ladeuda.
“Lareducciondeladendaestien
linea con lo que esperabamos y re-
preserita una mejoraimportante |...)
el costo financiero en el 2017 estuvo
por arriba de lo que se vio en €l 2016,
el gobierno no puede controlar este
gasto como lo hace en el gasto pro-
gramable, pero da la impresion de
que si estd tratando de controlarlo”,
En el 2017 el gobierno federal
destino 533,351 millones de pesos
al costo financiero de la deuda, el
manto mas alto que se haya pagado
desde 1990. Ademas, represento el

gasto que hicieron cinco dependen-
cias de gobierno en ese mismo afio.

“Porun lado, Ia deuda es menor,
pero por el otro las tasas de interés
en promedio van a estar por arriba
de lo que se vio el afio pasado y van
aincrementar el costo de la deuda,
€80 representa una presion para las
finanzas publicas”, reconocio el di-
rector de HR Ratings.

PREOCUPA CAIDA EN INGRESOS
TRIBUTARIOS

Felix Boni menciono que uno de los
puntos que le llamo la atencion de
las finanzas priblicas del 2017 fue
la reduccion de 0.9% de los ingre-
sos tributarios, pues es la prime-
ra reduccion que se registra desde
el 2012

“No sabemos hasta qué punto
pudo influir la reduccion en los in-
gresos tributarios la recaudacion del
[EPS a gasolina y diesel”, expresa.

Abundo que la reforma fiscal de
Estados Unidos si representa un
riesgo para México, en el sentido de
que pueda haber menos inversiones
ennuestro pais.

“Es un factor de riesgo, el
gobierno no necesariamente tiene
que actuar de lamisma manera, tie-
ne que hacer un analisis verdade-
roy objetivo para determinar si tie-
ne que reducir el Impuesto Sobre la
Renta para que las inversiones de las
empresasno se vayan”, afirmao.

Comento que esta reforma tam-
bien puede favorecer a Mexico en
el aspecto de que se espera que Es-
tados Unidos presente un mayor
crecimiento economico, lo cual se
traducira en México en un mejor
avance en su PIB.

dizabethalbaran@eleconomistarmx

@



