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En agosto fue la
mas reciente revi-
sién que realizé la
calificadora sobre
México. FoTo:
SHUTTERSTOCK

INVERSIONES EN VILO POR RENEGOCIACION DEL TLCAN

Resistencia fiscal de
Meéxico, a prueba ante
incertidumbre: Fitch

Ciclo electoral y un menor ritmo de crecimiento, los riesgos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA RESISTENCIA fiscal de Mexico se pondra
a prueba en este afo de incertidumbre por
las elecciones presidenciales y su inevitable
cruce con la negociacion del Tratado de Li-
bre Comerciode América del Norte (TLCAN),
advierte la calificadora Fitch Ratings.

Desde Nueva York, la analista soberana de
la firma, Shelly Shetty, explica que el cumpli-
miento de lameta de consolidacion fiscal pa-
rael 2018 enfrenta riesgos ala baja, que tienen
(UE VET CONUnImenor crecimiento economi-
co y el impacto del ciclo electoral en la ten-
dencia del gasto pablico.

Enfatiza que “Fitch confia en que se cum-
plira con la meta de esta administracion de
terminar este afio el ciclo de consolidacion
fiscal. Sin embargo, el debilitamiento del cre-
cimiento estimado v el ciclo electoral impo-
nen riesgos para el cumplimiento™, insistio.

Enun comentario especial, la analista de
Fitch precisa que la actividad economica en-
frentara importantes retos, pues prevale-
cen presiones que podrian debilitar al creci-
miento, como son la menor inversion a partir
de la preocupacion que tienen los inversio-
nistas sobre el futuro del TLCAN, el resulta-
do electoral y el endurecimiento de la politi-
camonetaria.

Este contexto contrarrestara el impacto
positivo que se espera tendra en la economia
la tendencia a la baja de la inflacion y la ro-
busta demanda externa, que dirigira princi-
palmente Estados Unidos, expresa.

TLCAN PERSISTIRA, CONFIiA

En el analisis, Shetty enfatiza que el escena-
rio base de la agencia sobre el TLCAN es de
continuidad sobre la relacion comercial entre
México y Estados Unidos.

No obstante, considera que el resultado de
esta negociacion “desafortunadamente po-
dria afectar seriamente la competitividad de
Mexico”.

Y destaca que al prolongarse el proceso de
negociacidn, “tendrd un impacto negativo

en el sentimiento de los inversionistas y en el
crecimiento economico de corto plazo”.

“El riesgo de su cancelacion sin un acuer-
do sustituto se mantiene bajo, pero sigue
siendo posible”, precisa.

SORPRENDENTE DESEMPENO FISCAL

La analista destaca que en agosto apenas
cambiaron a Positiva su perspectiva sobre la
calificacion, que es “BBB+", para ponerla Fs-
table, movimiento que refleja “que el techo
de deuda llegd a su pico ¥ que comenzaria a
reducirse conforme se completa el procesode
consolidacion fiscal”.

“Los resultados reflejan que las autorida-
des contimian comprometidas con las metas
de consolidacion pese a los choques que re-
presentan el ingreso petrolero y la modera-
cion del crecimiento™, refiere.

AMLO Y LOS CONTRAPESOS INSTITUCIONALES

Y agrega que la eleccion general de julio po-
dria agregar “incertidumbre adicional de lar-
go plazo” conforme se consolida el liderazgo
en las encuestas de preferencias electorales
del candidato de izquierda, Andrés Manuel
Lopez Obrador”.

“Una administracion de Lopez Obra-
dor podria marcar una politica de salida, por
ejemplo, del proceso de ejecucion de refor-
mas en sectores clave y una repriorizacion del
gasto publico”, dice.

Sin embargo, considera que aun llegando
al poder, el candidato de izquierda tendra que
gobernar en un contexto de balanceo de po-
der, donde el Congreso estaria dominado por
la oposicion.

De modo que confia en que un inten-
to de reorientar al modelo economico po-
dria enfrentar importantes contrapesos
institucionales.

Ahi mismo, la analista destaca que aestas
alturas del proceso politico, “el candidato del
Partido Accion Nacional, Ricardo Anaya, ha
comenzado a subir en las encuestas”, lo que
significa que podria cambiar la tendencia y el
resultado final,
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