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MERCADOS DE CAPITALES

Volatilidad en mercados
es una correccion

calificadora aseguro que las perspectivas de crecimiento
mundial siguen siendo “muy fuertes”

Expansion | - RIPE

PARA FITCH Ratings existen “pocas po-
sibilidades” de que la economia global se
descarrile, lo que ha propiciado la correc-
cién de una vision “demasiado optimista”
sobre los tipos de interés en Estados Unidos
y provocado un aumento de los rendi-
mientos de los bonos globales y la volatili-
dad en el mercado de renta variable.

En un documento, la firma estadouni-
dense explicé que los ultimos datos mues-
tran que la economia se recuperd mas rapi-
do de lo previsto, apoyada por el aumento
de la inversion y el comercio mundial, las
laxas condiciones financieras y la relaja-
cion fiscal, lo que ejerce presion sobre lain-
flaciony, por ende, tiene implicaciones so-
bre las medidas de politica monetaria.

“Un repunte mds fuerte de lo esperado
en la economia implica un mayor cambio
en el equilibrio de los riesgos de inflacion,
con implicaciones en la politica monetaria.
Esto ha provocado el aumento de los rendi-
mientos de los bonos globales y la volatili-
dad en el mercado de acciones. Vemos esto
como una correccion de una vision dema-
siado optimista sobre las perspectivas de
los tipos de interés en EU”, indic6 Fitch.

En un contexto en el que la holgu-
ra econdmica disminuye rdpidamen-
te y la recuperacion mundial es mas fuer-
te de lo que previamente se pensaba, las
preocupaciones entre los inversionis-
tas sobre la inflacion y los futuros ajustes
de la politica monetaria han aumentado
considerablemente.

Asimismo, el aumento de los precios del
petroleo tras la extension de los recortes de
la produccion por parte de la Organizacion
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Un repunte mas fuerte de lo esperado en la economia implica un
mayor cambio en el equilibrio de riesgos de la inflacion, con
implicaciones en la politica monetaria”.

de Paises Exportadores de Petroleo, la fuer-
te caida del suministro en Venezuela y la
disminucion de inventarios mundiales de
crudo también afiaden riesgos a la inflacién
general. “Existen riesgos alcistas en nues-
tra prevision de precios del petrdleo Brent
para el 2018, afiadi6 Fitch.

SUBIRAN TASAS

De esta forma, parece cada vez mds proba-
ble que la Reserva Federal, el banco cen-
tral estadounidense, suba las tasas de in-
terés hasta cuatro veces durante este afio.
Actualmente mantiene 1as tasas en el ran-
go objetivo de entre 1.25 y 1.50 por ciento.
“Las preocupaciones sobre la débil in-
flacion subyacente se han aliviado y se ve-

analisis.

rdn mitigadas por el reciente repunte de los
salarios en EU hasta un mdximo de ocho
anos (+2,9%)”, indicd 1a firma.

Para Fitch, el Banco Central Europeo
“parece cada vez mas confiado en la recu-
peracion economica y ha reconocido la re-
ciente aceleracion de los salarios, a pesar de
que la inflacién subyacente permanece por
debajo de la zona de confort del banco”.

El programa de estimulos mediante la
compra de activos —30,000 millones de
euros al mes hasta septiembre del 2008—
continua siendo el escenario base, pero las
posibilidades de cualquier extension o am-
pliacion “se estdn reduciendo y probable-
mente quede reflejado en la proxima reu-
nion de marzo”.



