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NO PREVEN IMPACTO FISCAL

Comunicaqién
Financiera

Campaiias activaran
gasto publico en I
semestre: HR Ratings

Incertidumbre se alimenta por renegociacion del TLCAN y el alcance
que tendran en la politica monetaria local las alzas de tasas en EU

Yolanda Meorales
EL ECONOMISTA

LAS CAMPANAS electorales moti-
varan un incremento al gasto pu-—
blico del primer semestre que se-
guramente se vera compensado
con una correccion en la segunda
parte del afio, de manera que HR
Ratings descarta una afectacion
mayor que pueda conducir a una
correccion sobre la calificacion de
Meéxico.

De acuerdo con Felix Boni, di-
rector general de Analisis en la
agencia, las autoridades conti-
nuaran el esfuerzo de consolida-
cion fiscal, tal como lo hicieron en
el 2017.

En conferencia de prensa tri-
mestral, admitio que hay incerti-
dumbre sobre €l resultado electo-
ral y que mas alld de quién asumira
la silla presidencial, a la califica-
dora le preocupa que el porcenta—
je de voto sea suficiente para legiti-
mar el triunfo y la maniobrabilidad
que tendra en el Congreso para
negociar.

“Si gana el candidato del PRI o
el del PAN, anticipamos que su po-
litica seria con mas énfasis en el
manejo prudente de las finanzas
publicas, lo que no significa que
consideremos que, al llegar otro
candidato, no seria prudente”.

Refirio que este contexto de in-
certidumbre se alimenta tam-
bién de la renegociacion del Trata—
do de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) y del impacto
que tendra en la politica monetaria
mexicana la restriccion monetaria
de Estados Unidos.

Destaca que €l escenario base
para la renegociacion del TLCAN,
es de persistencia del acuerdo y
que podria prolongarse para nue-
vas rondas de acuerdos hacia
septiembre.

Para la calificadora, €l énfasis
estard en el contenido del acuer-
do y en como afecta o beneficia a
Mexico.

VEN DESACELERACION DEL PIB

Anticipa que comoresultado de es-
ta incertidumbre, el flujo de inver-
siones productivas se desacelerara
este afio, impactado tambien por

Se anticipa que como resultado de esta incertidumbre, el flujo de inversiones

productivas se desacelerara este afio. FOTO ARCHIVO EE

@ Ahora tenemos un peligro real sobre la pér -
dida de inversion en México resultado de
cambios fiscales en EU y el efecto de la subida
de tasas de Estados Unidos”.

Félix Boni, de HR Ratings.

el efecto del recorte de tasas fisca-
les corporativas de Estados Unidos.

En consecuencia, preve que la
economia registrara una expan-
sion “alrededor de 2%, quiza un
poco debajo de 2.2% que se alcan-
zoenel 2017,

Sobre el desempefio de la eco-
nomia mexicana en el 2018 con-
sidera que hay otro factor de ries-
g0 que tiene que ver con la politica
monetaria.

En su opinién, la inflacién man-
tiene una tendencia a la baja que
permitira completar el afio con una
variacion de 4%, justo en el limi-
te permisible del Banco de Mexico.

Pese a que el objetivo tnico del
Banco de Mexico es preservar la
estabilidad de precios, consigna
que la Junta de Gobierno se vera
presionada por la politica restricti-
va que conseguridad sostendra Es-
tados Unidos.

De manera que este escenario
de riesgo le hace cambiar su pre-
vision de un recorte en la tasa de
fondeo para el segundo semes-
tre, como la tenia atin en diciem-
bre pasado v considera que hay
una mayor probabilidad de que
se mantenga el rédito en 7.50 por
ciento.

2018, EFECTO TRUMP

La reduccion de la inversion pri-
vada por temor de los cambios im-
portantes que surgiran de la rene-
gociacion del TLCAN ya comenzo
asentirse.

“Este afio sera completamente
distinto, no solo por el efecto de las
amenazas de Trump. Ahora tene-
mos un peligro real sobre la pérdi-
dade inversion en Méxicoresultado
de cambios fiscales en EU y el efec-
to del alza de tasas de Estados Uni-
dos”, comento.

Si bien el impacto de los réditos
los resentira el gobierno hasta que
salga al mercado o tenga que pagar
intereses, los emisores corporativos
v financieros tambien resentiran el
efecto de una politica monetaria de
EUmas restrictiva, explico.

Admitio que las autoridades
economicas han hecho un trabajo
importante para enfrentar el dete-
rioro de las condiciones externas,
pero este afio, a diferencia del an-
terior, es mas claro el rumbo de la
politica de Estados Unidos sobre el
comercio, lo que impactara a Me-
xico. La calificacion para México en
la firma es “A-/" con perspectiva
Estable.
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