
MEDIO:     EXCELSIOR 
SECCION:  DINERO 
PAGINA:    PORTADA Y 9 
FECHA:     15/FEBRERO/2018 

 

 

 
 



MERCADOS

9EXCELSIOR
JUEVES 15 DE FEBRERO DE 2018

  @DineroEnImagen
Dólar Interbancario

  ACTUAL ANTERIOR VAR %
  $18.5600 $18.6605 -0.54

POR TASAS DE INTERÉS ALTAS

Ven riesgo de que 
baje el crecimiento

Para la firma analista HR Ratings el mayor costo del 
dinero afectará al consumo y la inversión en México

POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

El importante ciclo mone-
tario restrictivo que está por 
iniciarse en Estados Unidos 
tendrá un impacto negati-
vo en México, ya que los tres 
incrementos en las tasas de 
la Reserva Federal de este 
año presionarán al alza las 
del Banco de México, lo que 
elevará el costo del finan-
ciamiento de las empresas y 
el gobierno, además de que 
afectará al consumo y la in-
versión, y todo ello se tradu-
cirá en un menor crecimiento 
del PIB en 2018, advirtió  
Felix Boni.

El director de Análisis de 
la calificadora HR Ratings 
detalló que “esperamos cre-
cimiento de 2 por ciento en 
2018, menor al avance de 2.1 
por ciento de 2017, debido a la 
austeridad y tasas de interés 
aún altas, aunque el desem-
peño del PIB podría ser mejor 
si aumenta la demanda en EU 
para productos mexicanos, 
derivado de la Reforma Fiscal 
de Estados Unidos”, añadió, 
al presentar sus proyecciones 
económicas para este año.

Agregó que en 2018 hay 
una serie de circunstancias y 
condiciones que implicarán 
una mayor restricción mone-
taria, lo que se ha visto en los 
incrementos importantes en 
los rendimientos de los bonos 
a 10 años. “Esto es importan-
te porque tiene un efecto para 
México”.

No sólo veremos una res-
tricción monetaria en EU, 
pero la incertidumbre políti-
ca y el peligro de restricción 
en EU también provocará una 
restricción importante en Mé-
xico. Si se mantienen tasas 
altas se perjudicará al sector 
consumo y vivienda, alertó.

Boni expuso que el es-
cenario base de HR Ratings 
prevé que las tasas de inte-
rés concluyan el año en 7 por 
ciento y la inflación en 4 por 
ciento.

“Si TLCAN se resuelve de 
forma positiva y si hay un in-
cremento en la demanda en 
EU que afecte positivamente a 
la economía mexicana, podría 
permitir algunas reducciones 
de tasas en México”, aclaró.

FACTOR POLÍTICO
Por el lado de mayor incerti-
dumbre para 2018 tenemos 
las elecciones de julio, ya que 
no sólo hay dudas acerca de 
quién ganará, sino acerca 
de las políticas que seguirá, 
enfatizó.

La conformación del Con-
greso de la Unión y el porcen-
taje por el que sea electo el 
próximo presidente de Méxi-
co son las incógnitas que pre-
ocupan más, reconoció Boni, 
incluso más que quién será 
el candidato ganador en 
este proceso electoral.

“Gane quien gane pro-
bablemente va a tener una 
pluralidad relativamente re-
ducida y obviamente eso pue-
do quitar a los ojos de muchos 
la legitimidad de un presiden-
te que gané con un margen de 
30 o 35 por ciento del voto”, 
añadió el especialista.

Referente al margen de 
maniobra con el que puede 
contar el próximo mandata-
rio en el Congreso de la Unión, 

indicó que existe duda de 
si se logre alcanzar una ma-
yoría funcional.

Advirtió que la legitimidad 
del próximo jefe de Estado 
podría ser cuestionada si es 

Fuente: Inegi
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El peso se apreció ayer 10 
centavos al negociarse en 
18.56 por dólar al cierre de 
operaciones, apuntalado por 
comentarios positivos sobre 
el TLCAN y también benefi-
ciado por un debilitamiento 
generalizado de la mone-
da estadunidense frente a  
la mayoría de sus principales 
cruces.

La moneda mexicana se 
recuperó de las pérdidas de 
la mañana del miércoles, 
cuando fue impactada por un 
dato de inflación mayor a lo 
esperado en Estados Unidos, 
que elevó las apuestas por 
mayores alzas de tasas de la 
Reserva Federal.

En ventanillas banca-
rias el dólar se vendió ayer 
al menudeo en 18.55 pe-
sos y se compró en 18.05 en 
promedio.

INFLACIÓN EN EU
El Departamento del Traba-
jo de Estados Unidos informó 
el miércoles que el Índice de 
Precios al Consumidor (IPC) 
subió 0.5 por ciento en enero 
al aumentar al  los precios de 
la gasolina, alquileres de vi-
viendas y atención de salud.  
El incremento anual se man-
tuvo estable en 2.1 por ciento.

Otro indicador reportado 

más tarde en EU, la caída 
mensual de 0.3 por ciento de 
las ventas minoristas, causó 
que las ganancias del dólar 
fueran revertidas.

Economistas explicaron 
que ayer durante el resto de 
la sesión, el dólar estadu-
nidense se debilitó de for-
ma generalizada ante las 
preocupaciones en torno 
al consumo de las familias 
en Estados Unidos, pues-
to que este es uno de los 

indicadores más importan-
tes para la decisión de polí-
tica monetaria de la Reserva 
Federal.

Un factor más que apun-
taló al peso mexicano fue la 
recuperación de los precios 
del petróleo. El WTI terminó 
la jornada mostrando un in-
cremento de 2.70 por ciento, 
cotizando en 60.79 dólares 
por barril. 

El optimismo acerca de 
la renegociación del TLCAN 
resurgió ayer luego de que el 
secretario de Economía, Il-
defonso Guajardo, dijo que 
México está dispuesto a que 
el TLCAN sea revisado de 
forma periódica y añadió que 
las conversaciones duran-
te las rondas anteriores han 
mostrado que el país tiene 
diferentes opciones para ne-
gociar con Estados Unidos. 

Optimismo por TLCAN hace 
que el peso gane 10 centavos

EL DÓLAR SE DEBILITA
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2.0
POR CIENTO

considera HR Ratings 
que será el crecimiento 

del PIB este año en 
México 7

POR CIENTO
prevé HR Ratings que sea 
el nivel en que terminen 

este año las tasas de 
interés en México

electo con un porcentaje me-
nor a 35 por ciento, tomando 
en cuenta que en sexenios an-
teriores el promedio de votos 
con los que se ha favorecido a 
los candidatos es menor a 40 
por ciento.

Otro elemento importan-
te para la gobernabilidad será 
la composición del Congreso. 

Por lo que será importan-
te ver qué alianzas tendría 

el nuevo presidente para 
conseguir una mayoría.

Previó que si ganan el 
PRI o el PAN mantendrían 

un manejo prudente de la 
política fiscal y eso no quiere 
decir que si gana otro candi-
dato no lo haría.

APOYO
Para la firma de análisis, si el 
próximo presidente gana con el 

35% de los votos será complica-
do que saque adelante su 

agenda en el Congreso. 

AVANCES
El representante Comercial 
de EU, Robert Lighthizer 
afirmó el martes que la re-
negociación del TLCAN 
con México va por buen 
camino. 

REUTERS
dinero@gimm.com.mx

LONDRES.- Importantes in-
dicadores del mercado físico 
del petróleo están advirtien-
do a la OPEP que la racha 
bajista que experimentó re-
cientemente el mercado, 
y que redujo en casi 15% el 
precio del barril en apenas 
tres semanas, podría estar 
lejos de terminar.

La alerta no proviene del 
ajetreado mercado de futu-
ros del crudo, sino de la ac-
tividad algo más caótica de 
negocios de petróleo y pro-
ductos derivados físicos, 
donde los precios clave de 
barriles estadunidenses, eu-
ropeos y rusos han estado 
cayendo, lo que sugiere una 
demanda menos robusta.

Los futuros de los refe-
renciales se han hundido 
junto a los mercados de ac-
ciones globales por preocu-
paciones sobre la inflación y 
renovados temores de que 
el veloz aumento de la pro-
ducción de Estados Unidos 
inunde el mercado con más 
crudo este año.

La Organización de Paí-
ses Exportadores de Petró-
leo (OPEP) y su secretario 
general, Mohammad Bar-
kindo, argumentan que 
el declive es sólo tempo-
ral porque la demanda está 
superando los suministros 
y que los precios no se de-
rrumbarán de nuevo a 30 
dólares por barril, como 

ADVIERTEN EXPERTOS

pasó en 2015 y 2016.
Cuando los futuros del 

crudo retroceden, los pre-
cios en el mercado físico 
tienden a subir porque el pe-
tróleo se vuelve más barato y 
por tanto más atractivo para 
las refinerías.

PERO...
Sin embargo, en las últimas 
semanas, los diferenciales 
en mercados clave de Euro-
pa y Estados Unidos, como el 
Forties del Mar del Norte, el 
ruso Urals, el West Texas In-
termediate (WTI), y el mer-
cado diesel del Atlántico, 
han caído a mínimos de va-
rios meses.

Aunque las razones va-
rían en cada uno, los patro-
nes generalizados sugieren 
que el panorama es difícil.

“Los mercados físicos no 
mienten. Si las áreas don-
de se aprecia un exceso de 
oferta no pueden encon-
trar zonas de demanda, los 
precios declinarán”, dijo 
Michael Tran, analista de la 
firma RBC Capital Markets.

“Los crudos de la Cuenca 
del Atlántico son un baróme-
tro de la salud del mercado 
mundial de crudo porque la 
región es la primera en refle-
jar la pérdida de los funda-
mentos. Los débiles precios 
de los crudos referenciales 
del Mar del Norte, como el 
Brent, el Forties y el Ekofisk, 
sugieren que los barriles tie-
nen problemas para encon-
trar compradores”, explicó.

Precios del crudo 
caerán de nuevo

Foto: AFP

La Agencia Internacional de Energía advirtió el martes que la 
mayor producción de EU podría inundar el mercado este año. 

El avance de 4.26% en los tí-
tulos de América Móvil, una 
de las emisoras con más 
peso en la Bolsa Mexicana 
de Valores, impulsó al mer-
cado bursátil ayer.

El índice S&P BMV IPC 
avanzó 0.99% hasta las 48 
mil 400.75 unidades, mien-
tras que, en su segundo día 
de operaciones, el 
FTSE BIVA logró 
un rendimiento de 
0.95% y se ubicó 
en 981.37 puntos.

Con el mejor 
desempeño de 
la jornada, los tí-
tulos de Améri-
ca Móvil pasaron de 16.67 a 
17.38 pesos impulsados por 
los resultados financieros 
de la firma de telecomuni-
caciones, los cuales para los 
analistas, fueron positivos a 
nivel EBITDA.

 Por su parte, los índices 
de Estados Unidos también 
registraron cifras positi-
vas. El tecnológico Nasdaq 

OPTIMISMO

ganó 1.86%, alcanzó los 7 mil 
143.62 puntos; el Dow Jones 
avanzó 1.03% hasta los 24 
mil 893.49 puntos y el S&P 
500 repuntó 1.34% hasta 
2,698.63 unidades. 

“Los índices estaduni-
denses tuvieron un sólido 
avance, regresando a terre-
no positivo en el acumu-

lado de 2018. La 
mayoría de secto-
res cerraron con 
variaciones po-
sitivas, siendo el 
sector tecnológi-
co quien lideró las 
mayores alzas”, 
consideró Grupo 

Financiero BX+.
Para Bursamétrica, los 

resultados positivos ob-
servados en los diferentes 
mercados estuvieron rela-
cionados con la entrega de 
reportes financieros por par-
te de las compañías listadas, 
que deben revelar sus resul-
tados antes de fin de mes.

 — Eréndira Espinosa

AMóvil impulsa a 
la Bolsa de Valores

   2º LUGAR
Las acciones de 
Elektra ganaron 
3.87% durante la 
sesión de ayer, para 
cerrar en 627.67 
pesos por unidad. 

Foto: Karina Tejada

Felix Boni, director de Análisis de la calificadora HR Ratings dijo que 
este año la situación en Estados Unidos pesará más sobre México. 


