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Riesgo país de México desciende a 178 puntos
Notimex 

EL RIESGO país de México se si-
tuó el 16 de febrero pasado en 178 
puntos base, lo que implicó un des-
censo de 16 unidades respecto al 9 
de febrero, tras el alza registrada al 

cierre de la semana previa.
La Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público informó que el 
riesgo país de México, medido a 
través del Índice de Bonos de Mer-
cados Emergentes de JPMorgan, 
registra una disminución de 10 

puntos base respecto al cierre del 
año pasado.

Asimismo, durante la semana 
pasada el riesgo país de Argenti-
na se contrajo 35 unidades, mien-
tras que el de Brasil disminuyó 28 
puntos, al ubicarse este 16 de fe-

brero en 391 y 228 puntos base, en 
ese orden, indicó en el Informe Se-
manal de su Vocería.

La dependencia encargada de 
las finanzas públicas del país expli-
có que este indicador refleja la po-
sibilidad de que el país no cumpla 

en los términos acordados con el 
pago de su deuda externa.

El riesgo país de México cerró el 
2017 en 188 puntos base, nivel 44 
puntos menos al del año previo. 

El mínimo histórico del riesgo 
país mexicano es de 71 puntos, el 1 
de junio del 2007, y su nivel máxi-
mo es de 624 puntos base, el 24 de 
octubre del 2008.

ASEGURA DIRECTIVO

Alza en tasas de 
interés beneficia 
a Qualitas 
Estephanie Suárez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

UN INCREMENTO en la tasa de in-
terés beneficia a Qualitas, siempre 
y cuando ésta no desborde la infla-
ción, comentó Wilfrido Castillo, di-
rector de Relación con Inversionis-
tas de la compañía.

En entrevista, dijo que este año 
esperan incrementar su tecnología 
para lograr un servicio más rápido y 
eficiente a con el uso del Ajuste Ex-
press, donde el usuario puede to-
mar una fotografía con su Android 
o IPhone y enviarla para realizar la 
valoración o direccionarlos al taller 
correcto. Dicha operación sólo pue-
de realizarse mientras no haya ter-
ceros afectados.

Al cuarto trimestre del año pa-
sado, el resultado neto de Qualitas 
presentó un repunte de 58.69% a 
2,063 millones de pesos. Además, 
presentó un incrementó en 9.5% en 
unidades aseguradas, a 3.8 millo-
nes de vehículos, comparadas con 
el 2016. 

Durante el cuarto trimestre del 
2017, las primas emitidas alcan-
zaron un crecimiento de 3.9%, a 
9,596 millones de pesos, compa-
rado con el mismo periodo del año 
anterior. Mientras que en el acu-
mulado representó un avance de 
12%, a 33,820 millones de primas 
emitidas.

De acuerdo con estimaciones del 
Instituto Nacional de Estadística y 

Geografía (Inegi) existen 11 millones 
de automóviles en circulación, de 
los cuales sólo 30% está asegurado.

En el tercer trimestre del 2017, 
Qualitas ocupaba el cuarto lugar, 
de 20 aseguradoras, con mayor nú-
mero de primas emitidas; esto re-
presentaba, en participación de 
mercado, 6.42% después de AXA 
Seguros con 6.77%, GNP 11.33% y 
Metlife México quien tenía una par-
ticipación en el mercado de 12.75 
por ciento.

En su último reporte trimestral, 
la emisora anunció su guía de re-
sultados al 2018, donde proyecta un 
resultado en primas emitidas entre 
8 y 12%, además de una prima de-
vengada entre 16 y 20 por ciento.

INCENTIVOS

Actualmente, la aseguradora de au-
tomóviles cuenta con operaciones, 
en menor medida, en Estados Uni-
dos, Costa Rica y El Salvador. En 
este sentido, las estimaciones del 
directivo, respecto a los posibles 
efectos del Tratado de Libre Comer-
cio con América del Norte se cen-
tran en que México requiere buenos 
resultados.

“Con un mejor empleo, sueldos 
y con un mayor registro de trabaja-
dores en la economía formal se ten-
drá acceso al crédito” dijo Castillo. 

Agregó que “la certidumbre le 
da confianza al consumidor, com-
pra más coches, se aseguran y to-
man coberturas más completas”. 

Según 
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las primas 
crecieron 

3.9% a $9,596 
millones en 

el cuarto 
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Mejoran calificación 
a sofomes de la 
Bolsa mexicana
PESE A que las condiciones macroeconómicas seguirán 
adversas, las sofomes han bajado su morosidad
Estephanie Suárez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

LAS SOCIEDADES financieras de 
objeto múltiple (sofom) que coti-
zan en la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) presentan incrementos en 
sus calificaciones a “BB” con pers-
pectiva Estable y Positiva, por par-
te de Fitch Ratings y S&P, reflejan-
do el incremento en el apetito de 
riesgo alto por los inversionistas.

La semana pasada, la agencia 
calificadora Fitch Ratings ratificó 
la calificación de “BB+” con pers-
pectiva Estable para Crédito Real, 
es decir que la compañía presen-
ta un elevado riesgo de incumpli-
miento por cambios adversos con 
el paso del tiempo.  

“Refleja su posición como líder 
de mercado en el negocio de prés-
tamos con descuento sobre nó-
mina en México, así como los di-
ferenciadores de su modelo de 
negocios, como la compartición de 
ingreso y riesgo con sus distribui-
dores, que han resultado históri-
camente en una calidad de activos 
superior a la de sus pares”, explica 
el comunicado de la agencia.

Fitch Ratings estima que las 
condiciones macroeconómicas si-
gan adversas este año para Méxi-
co; sin embargo, las calificaciones 
muestran reducciones en los nive-
les de cartera vencida y mejoras en 
el índice de morosidad. Como re-
sultado de ello se mejoró la califi-
cación de Financiera Independen-
cia pues subió a “BB” desde “BB-” 
con perspectiva Estable a nivel 
nacional en moneda extranjera y 
nacional.

“Por la generación recurren-
te de utilidades y retención de las 

mismas, así como por mejoras 
moderadas en los indicadores de 
calidad de activos, en medio de un 
crecimiento crediticio más lento y 
un entorno económico desafian-
te”, se lee en el documento.

POR BUEN CAMINO

La agencia explicó que la califica-
ción otorgada a la microfinanciera 
fue altamente influenciada por sus 
franquicias bien posicionadas en el 
sector de préstamos y su modelo 
de negocios relativamente diversi-
ficados, por su presencia en Esta-
dos Unidos y Brasil.

Destacó la alta participación de 
este tipo de entidades en el mer-
cado de deuda como fue el caso de 
Unifin financiera con la emisión de 

notas sénior en Estados Unidos por 
300 millones de dólares.

Para dicha sofom, la califica-
dora S&P reafirmó su calificación 
de riesgo en escala global a “BB” y 
en nacional de “mxA” a “mxA-2”, 
la cual muestra que es ligeramen-
te más susceptible a cambios ad-
versos, además de mostrar que la 
capacidad del emisor para cum-
plir sus compromisos de pago es 
satisfactoria.    

No obstante, los precios de sus 
acciones presentan comporta-
mientos erráticos en lo que va del 
año. Financiera Independencia 
muestra una pérdida de 3.23% en 
el precio de sus papeles a 3 pesos 
por acción; mientras que los títu-
los de Crédito Real se apreciaron 
0.89%, a 24.78 pesos por unidad, 
en el mismo periodo.

Aunque la cotización de Unifin 
presenta una tendencia positiva, el 
precio de su acción muestra un re-
troceso de 0.51% a 66.29 pesos por 
acción en lo que va del año.

En lo que va del año, los papeles de Crédito Real se han apreciado 0.89% a 
24.78 pesos en la BMV. FOTO ARCHIVO EE
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las acciones de Unifin en lo 
que va del 2018.


