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Advierte Moody’s recesion en México por
posible rompimiento de EU con TLCAN

Una posible salida unilateral de Estados Unidos del TLCAN tendria consecuencias perjudiciales
para el perfil crediticio de México, alertd hoy la calificadora de riesgo

CIUDAD DE MEXICO

La elevada dependencia comercial que México tiene con Estados Unidos seria su "principal vulnerabilidad"
en el caso de que su socio decidiera abandonar, de manera unilateral, el Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN), alerté hoy Moody's.

Este aspecto, asi como la introduccion de fuertes barreras comerciales, "podria provocar una recesion que
tendria diferentes efectos para los distintos sectores que calificamos en México", sefialé6 Moody's Investors
Service en un nuevo reporte.

En cuanto a la economia de los estados dentro de México, Moody's aseverd que experimentarian "efectos de
mayor consecuencia' si EU abandonara el acuerdo.

Una caida en la inversion transfronteriza y el comercio bilateral probablemente llevaria a una recesion y ocasionaria a su vez una
disminucién de las participaciones federales", que representan alrededor de un tercio de los ingresos totales de los estados.

La calificadora de riesgo precisé que su escenario base continda siendo que se lograran acuerdos entre los tres socios -
México, Canada y EU- para generar un tratado modernizado a finales de marzo de este afio.

No obstante, matiz6 que también ha considerado otros "posibles escenarios", incluyendo el que se daria en el caso de
que EU se retire del tratado, lo cual "tendria consecuencias perjudiciales para el perfil crediticio de México (A3
negativa)".

Ante un "final estresado del tratado”, las compafiias con cadenas de produccion transfronterizas "podrian mostrar
resiliencia”, afirmo Moody's.

Los principales fabricantes de autopartes en México, recordd, siguen siendo "proveedores clave" para las
automotrices de su vecino del norte, y "sus negocios seguramente se mantendrian competitivos aun sin el TLCAN",
sobre todo si el peso experimenta un debilitamiento adicional.

Otras industrias con mayor dependencia en el consumo y la actividad economica local, como la de la construccion, no
correrian la misma suerte y enfrentarian ""problemas mas serios™.

Ademas, en un escenario desfavorable en el que se contraiga la economia, se incrementaria el riesgo de activos para los
bancos, ya que, aunque las instituciones financieras tienen una "baja exposicion directa al TLCAN", si son sensibles a
la volatilidad del mercado y la desaceleracion de la actividad econdmica.

Del 25 de febrero al 5 de marzo tendra lugar en México la septima ronda de negociaciones del TLCAN, en vigor desde
1994.



