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EL1DE ABRIL, LA FECHA CRITICA PARA EL ACUERDO

Anticipa Moody’s recesion en

Reporte. Elescenario base
esqueselogreunacuerdoa
finales demarzoyse apruebe
enlaactual Legislatura

La calificadora

RUMBOD Moody’s mantiene

ALNUEVD el escenario base de
que los socios del
TratadodeLibre Co-
mercio de América

del Norte (TLCAN)

lograran acuerdos a finales de mar-
Z0, peroen un contexto en el que Es-
tados Unidosdecidiera salir, México
enfrentaria unarecesion, con conse-
cuencias perjudiciales para su perfil
crediticio de México (A3 negativa).

La significativa dependencia co-
mercial de México con EU seria la
“principal vulnerabilidad™.

En un reporte especial, preci-
s6 que ante un “final estresado del
tratado”, las compaiiias con cade-
nas de produccion ransfronteri-
zas “podrian mostrar resiliencia”.
Los principales fabricantes de auto-
partes en México, recordd, siguen
siendo “proveedores clave” para las
automotrices de su vecino del nor-
te, v “sus negocios seguramente se
mantendrian competitivos, aun sin

Mexico, si EU sale

el TLCAN", sobre todo si el peso ex-
perimenta mayor debilidad.

Otras industrias con mayor de-
pendenciacomo laconstruccién, no
correrian la misma suerte y enfren-
tarian “problemas masserios™.

Apunto que una caida en la inver-
sion transfronterizay el comerciobi-
lateral probablemente llevariaauna
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recesion, lo que a suvez ocasionaria
unadisminucionde las participacio-
nes federales, que representan un
tercio de losingresosde los estados.

Precisd que el 1 de abril es “la fe-
cha eritica™ para el acuerdo, pues
todo cambio de reglas requiere 90
dias de notificacion antes de ser fir-
mado. Lo que significa que todavia
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del TLCAN

#DEESTRES

Negociacidn mas alla del 1 de abril
IMPACTO

Decrecimiento del PIE de 2.0%-3.0%
«BASE
Acuerdoymodernizaciondel TLCAN
antes del 1deabril

IMPACTO

Crecimientodel PIBde 2.0%a2.5%
«NEUTRAL

Lanegociacidnse prolonga hasta
mediados de 2019, pero se establece
un plan de transicidn hacla un
Intercambio bilateral

IMPACTO

Laeconomiacreceria enunatasade
entre 0.5% y 1.5%
Elpesopodriadepredarseentre20%y 30%
Las Inversiones podrian contraerse
entre1.0% vy 2%en 2018y 2019, conuna
recuperaciinenlos sigulentes afos

podriaesperarse que, cualguie-
ra que fuera el resultado, sea
aprobado por la actual Legis-
latura. Una discusion mas alla
de esa fecha podria “elevar la
incertidumbre sobre la posicion
de México en elacuerdo, al cru-
zarse con el resultado electoral
dejulio”. sacencias



