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El‘laberinto’
del (no) crecimiento

on respecto a México,
‘ los comentarios mas
recientes de la agencia
calificadora Moody’s son poco
alentadores.

Sefial6 que la incertidumbre
en torno al futuro del Tratado de
Libre Comercio de América del
Norte continia nublando la pers-
pectiva para el pafs.

Agregd que el escenario base
de Moody’s sigue considerando
que se logrard un tratado mo-
dificado para finales de marzo
entrante.

“Una renegociacion exitosa da-
ria soporte para una ligera acele-
racion del crecimiento de México
en 2018-19 a 2.0-2.5 por ciento
anual”.

Lasalida unilateral del TLCAN
por parte de Estados Unidos, que
segin Moody’s es el escenario
mas riesgoso, tendria consecuen-
cias perjudiciales para el perfil
crediticio de México.

A diferencia de S&P y Fitch
Ratings, que reafirmaron la ca-
lificacion crediticia de BBB+ y
cambiaron de negativa a estable
la perspectiva asignada a México,
Moody’s mantiene su nota en A3
con perspectiva negativa.

“Bajo este escenario (de retiro
unilateral), la elevada dependen-
cia comercial que tiene México
con EU seria la principal vulnera-
bilidad y la introduccién de fuer-
tes barreras comerciales podria
provocar una recesion”.

Son poco alentadores los co-
mentarios de la calificadora, en
los que resalta la vulnerabilidad
de la economia mexicana.

Mas aun, después de que el jefe
negociador para reglas de origen
en la industria automotriz de EU
fue llamado a consultas en Wash-
ington con las armadoras, justo
al inicio de la séptima ronda de
negociaciones del TLCAN en la
Ciudad de México.

Los riesgos empafan las pers-
pectivas de crecimiento a largo
plazo, tema en el que México
mantiene un desempefio des-
favorable, si se le compara con
otros paises de la region que, in-
cluso, tienen niveles de desarro-
llo inferiores al nuestro.

En 2017 la economia mexicana
crecié so6lo 2.0 por ciento anual,
la menor expansion desde 2013.

En América Latina el creci-
miento fue de 1.5 por ciento, se-
gun FocusEconomics.

Sin embargo, Paraguay y Bo-
livia crecieron 4.0 por ciento,
mientras que Panama —el ‘cam-
pedn del crecimiento’ en la re-
gion—lo hizo en 5.5 por ciento.

Entre 2013y 2017, enlo que
va de la administracién del pre-
sidente Enrique Pefia, el PIB
de México creci6 2.5 por ciento
anual en promedio.
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Enloquevadela
administracion

de Enrique Pena,
Meéxico crecio 2.5%

En los ultimos sexenios la eco-
nomia mexicana no ha podido
crecer ni siquiera al 3.0 por ciento
anual en promedio.

Con Vicente Fox el crecimiento
promedio fue de 2.0 por ciento
anual y con Felipe Calderdn, de
1.8 por ciento.

Elreto es encontrar la salida en
el complicado ‘laberinto’ del (no)
crecimiento.

Hasta ahora, las reformas es-
tructurales no han podido elevar
el crecimiento de México a tasas
mucho mas altas que las actuales.

A cambio, se ha preservado
la estabilidad econdmica, sobre
todo en 2017, marcado por la alta
inflacién y el endurecimiento de
la politica monetaria del Banco
de México para combatirla.

Hay que reconocer que esta
administracion ha estado com-
prometida con la estabilidad
econdmica, como tendria que
hacerlo quien gane la eleccién
presidencial.

Lo que podria esperarse de las
reformas que se han instrumen-
tado en este gobierno, mds que
un mayor crecimiento, es el for-
talecimiento de los fundamentos
de la economia.

Las reformas deben contribuir
ala estabilidad econémica y, so-
bre esa base, al bienestar de las
familias mexicanas.

Pero sélo con tasas de creci-
miento mas altas y sostenidas se
podran superar los rezagos, como
reducir la pobreza en el pais.



