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Dell quiere regresar a
cotizar a NASDAQ luego
de ausencia de cinco anos

Dell Technalogies, que dejo de cotizar en el
NASDAQ en el 2013 tras regresar a manaos de
su fundador, Michael Dell, volvera a la Bolsa
cinco afios despues mediante una operacion
por la gue la multinacional se hara con las
“acciones de seguimiento” (tracking shares)
de su filial VMware, valoradas en 21,700
millones de dolares.

La empresa de computo ofrecera 1.3665
acciones ordinarias de clase C de Dell por
cada una de estas acciones de seguimiento
o el pago en efectivo de 109 ddlares, hasta
un maximo agregado de 9,000 millones de
ddlares, advirtiendo que todas las acciones
de seguimiento seran canceladas.

Michael Dell, quien actualmente controla
72% de las acciones ordinarias de Dell
Technologies, seguira actuando como
presidente y director general. P11
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Michael Dell seguira tenlendo el control dela empresa
que fundara. FoTo: GETTY IMAGES

SG&P/BMV IPC, por 50,000 puntos 38.1:

El S&P/BMV IPC tiende a avanzar en el segundo semestre de un afio ﬁ;g?acslfbrﬂ?

de eleccion presidencial. El indice en tres de las Ultimas cuatro elec-  jndice mexicano
ciones presidenciales ha marcado un segundo semestre positivo. La  enlasegunda
excepcion fue en el 2000, cuando descendid 18.65 por ciento. P5 parte del 2006.
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de dolares costaria
construir una refineria
en México.

“agencias Moody’s, HR Ratings y Fitch
Petrdleos Mexicanosy el sector energético
enfrentan riesgos con el triunfo de Andrés
Manuel Lopez Obrador. Asequra que la empresa
no puede financiar proyectos sin asociarse con
privados. P8-9
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CON EL NUEVO GOBIERNO, ADVIERTE MOODY’S

SECTOR ENERGETICO

LA AGENCIA
calificadora
sostiene
que, sin
asociaciones,
laempresa
no tiene
capacidad

de financiar
proyectos

Y PEMEX, |
EN RIESGO |

MEXICO:
LA TRANSICION

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

PARA LA agencia calificadora Moody’s,
Petroleos Mexicanos (Pemex) y el sec-
tor energético enfrentan riesgos con
el triunfo de Andrés Manuel Lopez
Obrador.

De acuerdo con Nymia Almeida, ana-
lista para el sector en la agencia, 1a cons-
truccion de las refinerfas que prometié el
candidato en campafa asf como la can-
celacion de farmouts 0 asociaciones es-
tratégicas con una empresa privada po-
drfan generar presion en las finanzas de
la petrolera y demandarian la interven-
cion del gobierno federal, evento que
también podria poner en riesgo la cali-
ficacion soberana de México.

En conferencia de prensa, consigno
que, sin este tipo de asociaciones con el
sector privado, Pemex no tiene capaci-
dad para hacer inversiones y menos en
un sector que no es rentable y s{ muy
voldtil.

“Si se decide que esas inversiones se
harian a través de Pemex, seria sin duda
un punto de preocupacion, porque in-
crementard el endeudamiento para en-
trar en un negocio poco rentable, como
eldelarefinacion”, explico.

Expuso que, hasta ahora, la petrole-
ra ha realizado “inversiones pequefias”
en exploracion y produccion, que clara-
mente fueron apuntaladas por las aso-
ciaciones con empresas privadas. “Sino
tiene dinero para invertir por si solo en
un proyecto rentable, menos para lo no
rentable”, asevero.

La especialista estim¢é que la inver-
sién para construir dos refinerias, como
las propuestas por el proximo presiden-
te de México, fijada en 6,000 millones

Situacion financiera de Pemex sigue presionada

LA CALIFICADORA de deuda HR Ra-
tings destaco que, debido al limitado
gasto de inversion, entre otros aspec-
tos, Pemex disminuyé la produccion
de petréleo 8.7% en el primer tri-
mestre del aio al pasar de 2.1 millo-
nes a 1.9 millones de barriles de cru-
do diarios.

“Calculamos que esta situacion
continuara como consecuencia de la
todavia presionada situacién finan-
ciera de Pemex. La tendencia de caida
pudiera revertirse si la empresa logra
implementar eficientemente la estra-
tegia que ha planteado y si se obser-

de ddlares cada una, quedara rebasada. E1
costo podria incluso incrementarse en 50
0 hasta100%, segun Moody’s. “El costo
de este tipo de proyectos suele duplicar-

va una mayor recuperacion de los pre-
ciosinternacionales del crudo”, expuso
en un reciente reporte la calificadora
mexicana.

El especialista Humberto Patifio
considerd poco probable que se revier-
ta o abrogue la reforma energética co-
mo consecuencia de las elecciones del
2018. Aunque dijo que “existe la posi-
bilidad de que la actual estructura le-
gal de Pemex pudiera ser afectada por
el gobierno federal entrante, en el ca-
so de que no esté completamente de
acuerdo con los factores y elementos
definidos en la reforma energética”.

sey Pemex no tiene la capacidad de hacer
inversiones, mucho menos sise llega a ver
afectado alguno de los farmouts que facili-
tan la participacion de capital y tecnologia
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La probabilidad
de que se
encuentren con alguno
(contrato] mal hecho o
con tintes de
corrupcion es

peguefia”,

Petroleos Mexicanos tiene
un calendario de pagos
importantes este afio. Foro
ARCHIVO; AFP

Después de destacar que la pe-
trolera tiene una adecuada estructu-
ra de deuda donde 90% de su deuda
total es alargo plazo, HR Ratings en-
fatiz6 que Pemex ya cubri6 sus ne-
cesidades de financiamiento para el
2017 y el 2018; sin embargo, acla-
ré que esta abierta la posibilidad
de regresar a los mercados interna-
cionales como una alternativa de
financiamiento.

Para los expertos, Pemex podria
fortalecer su balance con la capita-
lizacion de las alianzas y asociacio-
nes con terceros, que hoy son posi-
bles gracias a la reforma energética.
(Eduardo Huerta)

de empresas privadas”, dijo.
SENTARON LAS BASES

Nymia Almeida comento que la revision

analista de Moody's.

de contratos suscritos con empresas ex-
tranjeras en las diferentes rondas de la re-
forma energética que planea realizar el
nuevo gobierno no son factor de riesgo ni
incertidumbre, porque fueron asignados
bajo procesos transparentes.

“La probabilidad de que se encuentren
con alguno mal hecho o con tintes de co-
rrupcion es pequena. Puede haber errores
humanos, pero la posibilidad de que, tras
larevision, se cancele un contrato es muy
pequena”, refirio.

No obstante, afirma que este proceso
si podria sentar las bases para que se de-
tengan los farmouts 0 asociaciones con
terceros, lo que implica que el capital pa-
rala inversion y la posibilidad de conse-
guir mayor utilidad de inversiones se ve-
riaacotada.

Desde €l punto de vista financiero, se
verd afectada la empresa que, por otro la-
do, “hamejorado paulatinamente con ca-
mino largo y doloroso y salir de ese cami-
no serfa poner en riesgo las finanzas de
Pemex y del Estado”.

INCERTIDUMBRE

Para la especialista, otro factor a consi-
derar en la situacion financiera de Pemex
es el nombre y experiencia de los proxi-
mos consejeros y administradores de la
paraestatal.

“Necesitamos saber quiénes son los
funcionarios que tomardn el control de la
empresa, quiénes serdn los consejeros y
administradores, qué conocimiento tie-
nen de la industria, sus prioridades en la
agenda de trabajo”, expuso.

La directiva recordé que Pemex en-
frenta calendarios de pago importan-
tes para este afio y el proximo y la incer-
tidumbre sobre el desempefio y direccion
de la petrolera y su viabilidad financiera
de largo plazo son factores de riesgo que
no favoreceran al levantamiento de recur-
Sos para el cumplimiento.

Pemex tiene una calificaciéon de “Aa3.
mx/Baa3/” con perspectiva Estable.



