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Moody’s da
un ano para
que AMLO dé
certidumbre

No bajara nota al pais; esperara
a conocer politicas publicas, dice

Fitch decidira tras evaluar
credibilidad economica y reformas

ANTONIO HERNANDEZ

carteramelumiversal.com.mx

Con un escenario de nerviosisimo en
los mercados en tanto se conoce ladi-
reccion que tomeard la politica econd-
mica del gobierno de Andrés Manuel
Lopez Obrador, la calificadora Moo-
dv's informo que la nueva adminis-
tracidn tendrd un plazo de al menos
un ano para disminuir laincertidum-
bre de analistas e inversiondstas,
“Nosecambiaralacalificacionen el
corto plazo. Vamos a estar muy aten-
tos al equipo econdmico y aquien de-
signe en PEMEex y Olras eImpresas pro-
ductivas del Estado y ver que se hace
con prowesas como los precios de las
gasolinas v la revisidn de contratos.
“Es my improbable que se den en
el corto plazo o el 1 de diciembre, Se
evaluard por lo menos hasta el pro-
ximo aio”, dijo el analista para Mé-
¥ico de Moody's, Jaime Reusche,
En conferencia desde York, el espe-
cialista destact que se espera volati-
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JAIME REUSCHE
Bralista para México de Moody's

lidad en el tipo de cambio, asi como
presiones en activos tanto de renta fGja
como variable, a la expectativa de co-
nocer con claridad los mensajes que
Lopez Obrador y su equipo quieran
dar durante el periodo de transicidn
de cara al 1 de diciembre proximo.

“Durante la campafia vimos men-
sajes mixtos, muchos contrarios. Por
un lado se habla de responsabilidac
fiscal, pero también se busca expan-
dir €] gasto”, dijo Reusche,

La agencia, que pone a México con
la nota A3 con perspectiva estable,
dijo que la victoria de Lopez Obrador
aumenta riesgos al sector energetico
asi como de volarilidad financiera.

[nforma gue es posible que se pre-
sente un congelamiento en algunas
inversiones en tanto se definen las
politicas del nuevo goblerno,

Afadid que hastael momento no se
han reunido con el equipo del nuevo
goblerno v que esperan hacerlo.

El reto petrolero. Para la analista del
sector energético de Moody's, Nyimia
Almeida, unade las principales incer-
tichumbres es el camino que el nuevo
gobierno romard con Pemex.

D acuerdo con la especialista, no
hay claridad sobre el impacto que ten-
drd una reduccidn en la gasolina v sl
la administracion enfrante decidira
financiar la constrmccion de refine-
rias, una de sus promesas de campa-
&, con recursos de la petrolera.

“Pemex ha venido mejorando des-
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de 2016; ha sido un camino doloroso
v largo, pero salir representara un
resgo para Pemex”, dijo 1a analista,

Almeida enlistd un posible aumen-
to de deuda vy falta de liquidez como
riesgos para Pemex, 1o cual provoca-
tia una baja en su calificacidn.

Al momento, difo que los inversio-
nistasvenrentableslasinversionesen
el sector petrolero, com lo que, de
mantenerse estable, los grandes Au-
jos de capital seguirdn presentes,

En la mira. Para Fitch Ratings, la ca-
lificacicn de México de BBB+ con
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perspectiva estable puede verse afec-
tadaante un fuerte debilitamiento de
la consistencia v credibilidad ma-
croecondmica asi como de las refor-
mas estructurales durante la admi-
nistracidn de Lopez Obrador,

De acuerdo con la agencia, un au-
mento dela tendencia de la deuda del
gobiernoy el deterioro de los vinculos
economicos, comerciales v Anancie-
ros entre México v EU, también pue-
den reducir la inversidn domeéstica y
las perspectivas de crecimiento.

La calificadora detalld que hay in-
certidumbre ante la postura que to
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Mientras la CNH aplaude que
haya revision de los contratos
petroleros derivados de la
reforma energética, el sector de
telecomunicaciones y la OCDE,
se declaran listas para trabajar
con Lopez Obrador.

marzi el gobierno de Andrés Manuel
Lépez Obrador en materia fiscal, eco-
nomica v energética, lo cual puede
afectar la inversion.

Explicd que es posible que el go-
bierno de Lopez Obrador evalie la re-
forma energética. “Si bien es poco
probable una enmienda constitucio-
nal para anular la reforma, el nuevo
Presidente puede afectarlaagenda de
reformas  estructurales  mediante
nombramientos importantes en Pe-
mex, revisar 1os contratos asignados a
firmas independientes v alterar el rit-
mo de futuras rondas”, dijo Fitch. e



