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PROXIMOS CAMBIOS DE AMLO
GENERAN CAUTELA EN MERCADQS,
CONGRESO Y ENERGIA DUDAS

Y PESO MAS VULNERABLE

A VICTORIA ELECTORAL a
toda ley de Andrés Manuel
Lépez Obrador [ue unaclara
expresionde lainsatisfaccion
que hay en el grueso de los

mexicanos.

De ahi que el domingo el mismo AMLO
serefirieraalaproximaimplementacion de
cambios profundos en su gestion, situacion
que debera ser asimilada gradualmente
por los mercados [inancieros que ayer se
mostraron cautelosos.

Sibien enlajornadadel 1de juliono hubo
violencia,un temaque preocupo alos exper
tos es lamayoria que tendra Morena en el
Congreso,lo que eliminard los contrapesos.

Aunque AMLO ya reitero que respetara
la autonomia de BANXICO de Alejandro
Diazde Leén y que mantendrala disciplina
fiscal, justo en [inanzas publicas hay gran
des dudas.

La pregunta es como empatar los
ONerosos compromisos sociales asumidos
en campana, con un presupuesto para
2019 que conforme a los precriterios
que elaboro la SHCP de José

tal para concentrar
comprasy erradicar
la corrupcion.

Tambiénserelirio
aunareformaal sis
tema de pensiones,
enel contextodelos
pocos margenes de
maniobra que hay.

En tanto no se
cristalicen las pro
puestas, se manten
dralaincertidumbre,
lo que haravulnera
ble al peso enel corto
plazo, de por si alectado por la [alta de cla
ridad del TLCAN con Donald Trump.

Ayer Moody’s de Alberto Jones v Fitch
a cargo de Carlos Fiorillo se refirieron a las
dudas que prevalecen en materia de [inan
zas publicas, y ladesventaja de que AMLO
tenga un Congreso a modo.

Enespecifico Moody's subrayo losriesgos
que habria para la industria energética. La
reiteracion de AMLO derevisar los contra

tos valicitados “para prevenir
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Antonio Gonzalez Anayatiene actosde corrupcion”no [ue la

margenes limitados. mejor carta de presentacion,
Sélo paraponderar, el apo UN TEMA QUE mdxime que advirtié que acu

vo alos “ninis” implicariauna PREOCUPO A LOS dird al Congreso y alos tribu

erogacion de 100 mil millones EXPERTOS ES 1A nales si hay anomalias.

de pesos (mdp). MAYORIA QUE De porsilapromesade nue
También serd determinante TENDRA MORENA vasrefineriasno parece ser la

paralaconfianzael equipo con EN EL CONGRESO mas adecuada, y no se diga la

el que trabajara AMLO. Ayer
frascendieron algunos nom

bres, entre ellos el de Carlos Urzda para
SHCP-:

Si bien hay que darle el beneficio de la
dudaalinvestigador del COLMEX, el experto
no es conocido por los mercados, lo que es
delicado. Ayver enun “conference call” dijo
que buscarda mantener un superavit prima
rio v delined una reingenieria presupues

congelacion de precios de la
gasolina, lo que ayer considero
con preocupacion Moody's.

Conforme a SENER de Pedro Joaquin
Coldwell, enlaRonda 2 se comprometieron
inversiones por 152 mil mdd yenla 3.1 que
recién se asigno, otros 8 mil 100 mdd.

En general solo en petroleo habria posi
bilidad de atraer inversiones hasta por 200
mil mdd. En el tiempo esto sera una [uente
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para que la economia crezca mas aprisa.

De momento muchos proyectos se deten
drdan. En general este atio las nuevas inver
siones en la economia abriran un impasse
por la [alta de claridad, y se retomaran si
AMLO es capaz de convencer.

Por lo pronto expertos sittian en el corto
plazo el tipo de cambio en un maximo de
21 pesos por ddlar, pero con gran vulnera
bilidad.

Asique zozobrapor el giro alaizquierda
v mucho en juego.



