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Programa energetico y economico podrian daiar a
Pemex: Fitch Ratings

Fitch aseguro que el presidente entrante heredara una economia en general
flexible, pero lenta, un solido marco de politica general y una deuda estable o en
descenso

La victoria de Andrés Manuel Lépez Obrador en las elecciones presidenciales de México podria indicar cambios en las
politicas fiscal, econdémica y energética, aunque el grado de cambio bajo la nueva politica del gobierno y el Congreso
sigue siendo incierto, consider6 Fitch Ratings.

La calificadora internacional de riesgo crediticio sefialé que esta incertidumbre podria pesar sobre la inversién hasta que
surja una mayor claridad sobre la orientacion de la politica de la proxima administracion.

Resalté que el nuevo presidente de México tomara posesion el 1 de diciembre y heredard una economia en general
flexible, pero lenta, un sélido marco de politica general y una deuda estable o en descenso.

Refirié que las elecciones en México marcaron un cambio politico significativo con Lépez Obrador, del partido
izquierdista Morena, en camino de ganar cerca de 54 por ciento de los votos, de acuerdo con estimaciones
preliminares.

Las estimaciones también sugieren que Morena y sus aliados han logrado avances significativos en las elecciones al
Congreso, y es probable que ganen mas de 50 por ciento de los escafios en la Camara de Diputados.

De confirmarse esto, significaria que la administracion de Andrés Manuel Lépez Obrador estara en una posicion sélida
para controlar la agenda legislativa, anticipé Fitch Ratings.

Lépez Obrador ha recurrido al descontento con los partidos politicos tradicionales y ha hecho campafia para luchar
contra la corrupcion y la desigualdad de ingresos, de acuerdo con al agencia evaluadora.

Su programa econdémico incluye respetar la autonomia del Banco de México (Banxico) y los regimenes de tipo de
cambio flexible y de metas de inflacion, mientras que las politicas fiscales expresadas incluyen mantener la disciplina,
pero también la posible expansion y reorientacion del gasto.

Lépez Obrador hizo campafa para aumentar los gastos en areas como pensiones, nuevos subsidios para estudiantes
universitarios de bajos ingresos e inversion publica, pero esto puede ser contradictorio para mantener la disciplina
presupuestal, a menos que se compense lo suficiente con recortes de gastos o aumentos de impuestos, estimo.

La agencia evaluadora coment6 que el virtual presidente de México ha propuesto combatir la corrupcion, enfrentar las
ineficiencias del sector publico y reducir ciertas transferencias federales.

Sin embargo, preciso, las perspectivas de ahorro de estas iniciativas siguen sin estar claras, y la secuencia de expandir
el gasto social contra las medidas de ahorro de costos sera importante para garantizar que los superavit primarios del
sector publico permanezcan intactos.



Recordd que la carga de la deuda del gobierno federal disminuy6 en 2017 después de haber aumentado durante varios
afos, y prevé una trayectoria de disminucién gradual a condicion de que se mantengan los superavit primarios.

Previ6 que la forma en cémo Lopez Obrador equilibrara la disciplina fiscal con el gasto social creciente, especialmente
en el presupuesto de 2019, podria ser un importante indicador temprano de la direccién de la politica de su
administracion.

Fitch coment6 que el gobierno del préximo presidente tendra que presentar el presupuesto a mediados de diciembre, y
es probable que se coordine con la administracién actual para su preparacion.

La composicion del gabinete econémico puede ser otra sefial temprana de como manejara las prioridades de la politica
econdmica y fiscal.

No obstante, dijo, la incertidumbre prolongada sobre la politica energética del gobierno de Lépez Obrador podria afectar
la Inversion Extranjera Directa, el crecimiento econémico y la produccion de petréleo a lo largo del tiempo.

Ademas, con las renegociaciones del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) en curso, el nuevo
presidente de México puede heredar el proceso de renegociacion, lo que ha resultado un desafio para los paises que lo
constituyen.

El escenario base de Fitch contindia siendo una conclusion favorable para las conversaciones del tratado comercial
trilateral que no interrumpe materialmente el comercio de México con Estados Unidos.

Sin embargo, persisten los riesgos de una derogacion o reescritura sustancial del acuerdo del TLCAN que afectaria el
comercio y la inversion.

Fitch confirmo las calificaciones soberanas de México ‘BBB +’ con una perspectiva estable en marzo de 2018.
“Notamos que las calificaciones de México podrian verse negativamente afectadas por el debilitamiento de la
consistencia y credibilidad del marco de politica macroeconémica y/o el debilitamiento de las reformas estructurales en
el proceso de implementaciéon”, expuso.

Ademas por un aumento de la tendencia en la carga de la deuda del gobierno y el deterioro de los vinculos econémicos,
comerciales y financieros del pais con Estados Unidos, lo que reduce la inversiébn doméstica y las perspectivas de

crecimiento, apunto.

El futuro en Pemex

Fitch Ratings también advirti6 que expandir la capacidad de refinacién del pais, el controlar o poner topes a los precios
de los combustibles, una de las propuestas de Lopez Obrador, afectaria a la produccion de Pemex.

Incluso, la calificadora, asegurd que esto aceleraria el debilitamiento del perfil crediticio sin que se considere el vinculo
con el gobhierno federal de Pemex



