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MANIFIESTA HR RATINGS

Finanzas
sanas, el reto

El proximo gobierno federal debera garantizar que no
se eleve el nivel de endeudamiento y debera ser muy
cuidadoso con el gasto social, dijo la calificadora >4
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“Se debe de cuidar
el endeudamiento”

En opinion de HR Ratings hay incompatibilidad entre
un nulo incremento de deuda y aumentar el gasto social

POR CAROLINA REYES
carolina.reyes@gimm.com.mx

Mantener finanzas publicas
sanas y no incrementar el ni-
vel de endeudamiento del
pais es el principal reto que
enfrentard el gobierno de An-
drés Manuel Lépez Obrador,
presidente electo de México,
asegur6 HR Ratings.

La calificadora dio a co-
nocer un andlisis sobre las
implicaciones de las eleccio-
nes de 2018, en el que resalta
la dificultad de la nueva ad-
ministracién para mantener
finanzas publicas sanas y au-
mentar el gasto social y las in-
versiones en infraestructura.

*Consideramos que existe
cierta incompatibilidad entre
lameta de un nulo incremen-
to de deuday, al mismo tiem-
po, aumentar el gasto social y
lainversién; en algin punto se
tendra que optar por alguno
de estos dos objetivos”, recal-
c6 HR Ratings.

México, paralafirma, tiene
una calificacién de largo pla-
zode HR A-(G)y de corto pla-
zo de HR2(G) con Perspectiva
Estable. Sin embargo, estas
notas podrian variar si se lle-
gara a afectar la solidez de las
finanzas priblicas.

Por lo tanto, “HR Ratings
evaluard el impacto que las
politicas del gobierno entran-
te pudieran tener sobre dichas
calificaciones una vez que se
cuente con mayor claridad
sobre las mismas”.

Hasta ahora, en linea con
lo que han expresado Moody's
y Fitch Ratings, para HR Ra-
tings existe poca claridad so-
bre cudl serd el rumbo de las
politicas publicas que seguira
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la administracion de Andrés
Manuel Lopez Obrador, porlo
que la agencia se mantendra
atenta a las decisiones que se
tomen, sobre todo con las de
politica econdmicay fiscal.

BAJOLALUPA

“En el corto plazo estaremos
atentos a la elabo-
racion del presu-
puesto de 2019y 1a
participacion que
Morena podria te-
ner en esto por me-
dio de su equipo de
transicioén o por su
mayorfa en el Con-
greso, especialmente en la
Camara de Diputados, la cual
determina la Ley de Egresos;
la construccién del Nuevo
Aeropuerto Internacional de
la Ciudad de México; el futu-
ro de la Reforma Energeéticay
las relaciones entre AML.O y el
presidente Trump y las nego-
ciones sobre el TLCAN".

@ MONITOREO

En el mediano plazo,
lavigilanciade HR
Ratings se centrara
en la evolucion de
las finanzas publicas
y la politica fiscal.

En el mediano plazo, lavi-
gilancia de HR Ratings, igual
que el resto de las calificado-
ras, se centrard en la evolu-
cion de las finanzas publicas y
la politica fiscal. “El gran tema
serd la tension entre la meta
de continuar con balances fi-
nancieros responsables y con
la politica de cero
endeudamientos,
por un lado, y los
incrementos im-
portantes tanto en
la inversion pibli-
ca como en el gasto
social, por el otro”.

Lo anterior, de-
bido a que durante el proce-
so electoral, Andrés Manuel
Lépez Obrador prometio no
aumentar ni los impuestos, ni
el precio de las gasolinas, li-
mitando asf su capacidad de
aumentar los ingresos para
poder financiar los incre-
mentos en el gasto social yla
inversion.

Expectativa

por plan de
austeridad

El que las medidas de
austeridad y antico-
rrupcién no alcancen
la expectativa de 2%
como proporcicn del
PIB, es una de las prin-
cipales preocupacio-
nes haciaadelante, ya
que le impedirdn al vir-
tual ganador de la con-
tienda electoral, Andrés
Manuel Lépez Obra-
dor, cumplir con sus
promesas de campafia.

En un andlisis Cre-
dit Suisse, resalto que
este sera un factor de
incertidumbre, sobre
todo en el segundo afio
de gobierno, porlo que
habr4 que estar pen-
diente de la Propues-
ta de Presupuesto de
Egresos en 2019.

En los préximos 5
meses, los inversionis-
tas estardn atentos a los
nombramientos de los
directores generales de
Petréleos Mexicanos
y Comision Federal de
Competencia; asi como
las decisiones clave en
infraestructura como el
nuevo Aeropuerto de la
Ciudad de Mexicoyla
implementacion de la
reforma energética.

Detall6 que parael
primer afio de gobierno
se anticipa una politi-
ca fiscal inercial, con
un superdvit primario
de poco menos de un
punto del PIB.

— Claudla Castro



