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El deterioro de las finanzas publicas, un servicio de la deuda externa mas costoso y el aumento
de las tasas de interés, son elementos que pueden afectar el crecimiento de México.
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CALIFICACION CREDITICIA

El deterioro
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La agencia reconocio la consolidacion actual de la deuda 'y
pidio considerar que el tipo de cambio vy las tasas van al alza

Sugirié mantener
estabilidad macroy
evitar politicas que
afecten el crecimiento

B
JASSIEL VALDELAMAR
jvaldelamar@elfinanciero.com.mx

La agencia calificadora de crédito
Standard & Poor’s (S&P) asegur6
que México ha hecho bien en con-
solidar las finanzas publicas, lo cual
ha sido un factor importante para
mantener la calificacién triple “B”
con perspectiva estable, pero dijo
quessiestaarmonia cambiaraconla
llegada delnuevo gobierno, las con-
secuencias podrian ser negativas.

Joydeep Mukherji, director ge-
rente de calificaciones soberanas
de S&P, dijo en conferencia telefd-

“AMLO asumira la presidencia
en un momento en que la
economia del pais es estable”

JOYDEEP MUKHERIJI

Director gerente de calificaciones soberanas de S&P

nicadesde Nueva York que el nuevo
gobierno, que encabezard Andrés
Manuel Lépez Obrador (AMLO),
debe evitar generar politicas que
conduzcan a unciclodemenor cre-
cimiento econdémico.

“Politicas de menores ingresos
del gobierno llevarian a un mayor
déficit presupuestario. Ademas, el
impacto en el tipo de cambio po-
dria elevar los costos del servicio
de la deuda del gobierno, debido a

que gran parte de la deuda estd en
dolares. Esto se acentuaria por el
aumento en la tasa de interés para
mantener baja la inflacién debido
aladepreciacion delamoneda. Eso
podriadarunrevésal crecimiento”,
advirtid.

S&Preconocio quelosresultados
le dan a AMLO un fuerte mandato
para implementar su agenda de
politicas. “Asumird la presidencia
en un momento en que la econo-

Contacte con la seccion: economia@elfinanciero.com.mx Tel 5449-86-00

ACCIONARIO

IPC (puntos)
FTSEBIVA

Dow Jones (puntos)

METALES

OnzaoroNY (venta. Dls)
OnzaplataNY (venta)

47053.89. A . 0.86%
955.65. A - 0.82%
24,174.82 -V -0.54%

$1,253.50 A 0.95%
$16.04 A 131%

I_Calificacién

Notas crediticias de México (S&P)

B En moneda extranjera, largo plazo

PETROLED

WTI-NYMEX

Brent-ICE
MezclaMexicana (Pemex)

INFLACION
Mensual
Anual

74.28
7783
68.96

-0.160
45

Laagencia S&P sefiald quela
nueva composicion del Con-

Fecha Calificacién  Perspectiva greso de México es un factor de
02-jul-07 BBB Positiva incertidumbre paralos mercados,
08-oct-07 BBB+ Estable financieros debido a que el
11-may-09 BBB Negativa partido de AMLO, Morena, tendra
14-dlic-09 BBB Estable mayoria en ambas Camaras.
12-mar-13 BBB Positiva
19-dic-13 BBBR+ Estable La calificacion de México por
23-ago-16 BBB+ Negativa parte de Ia firma S&P se mantiene
19-jul-17 BBB+ Estable en “BBB+" con ‘perspectiva esta-
02-mar-18 BBB+ Estable ble’ aunque ésta podria reducirse
silas finanzas publicas del pais
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PREVE DELPIB

La firma britanica Capital Eseldéficitpublicoenla

Economics que crezcala
economia mexicana en 2019.

miadel pais es estable, con déficits
fiscal y de cuenta corriente mane-
jables, baja inflacién y una carga
moderada deladeuda publicaneta
general”, destacd Mukherji.

Entrelos principales desafios que
enfrentard la administracién del
nuevo presidente estan enfrentar
la corrupcion, fortalecer el Estado
dederecho, sostener el crecimiento
econdmico y concluir larenegocia-
cién del TLCAN.

“La capacidad del nuevo presi-
dente de México para mantener el
crecimiento yla estabilidad del PIB
mientras se cumplen otros objetivos
depoliticaayudara a determinarla
trayectoria de nuestra calificacién
crediticia soberana”, sefiald.

Roberto Sifén, director gerente
de andlisis e investigacion sobera-
na mundial, y Sebastian Briozzo,
director senior para América Latina
de la agencia, destacaron que por
el momento es muy prematuro sa-
ber si algunas de las politicas que
prometid Lépez Obrador se cumpli-
rén, aunque existe el riesgo, debido
ala mayoria que gané en ambas
camaras.

Tanto la agencia, como los in-
versionistas indicaron que estaran
atentos a los cambios en los proyec-
tos de inversion, como el Nuevo Ae-
ropuerto Internacional dela Ciudad
de México.

actualidad; en 2015 se habia
alcanzado un nivel de 3.6% del PIB.

Por otra parte, sefialaron que
laviolencia es uno de los mayores
problemas a corto plazo, tanto para
la economia como para la nueva
administracién que encabeza
AMLO, pues la gran inseguridad
quesevive afectalasoportunidades
econdmicas.

DESACELERACION A PARTIR DEL 2020
Una postura fiscal mas flexible bajo
lapresidenciade AMLO podriaim-
pulsar el crecimiento econdmico
el préximo afio, pero preocupa
que una politica mas populista e
impredecible afecte el crecimiento
delargo plazo.

Especialistas de Capital Econo-
mics consideraron en un escenario
base que AMLO emprenderd una
modesta relajacion fiscal en forma
de un aumento del gasto, en lugar
de un recorte de impuestos.

Actualmente el déficit presu-
puestario es de alrededor de dos
por ciento del PIB, porlo que un es-
timulo fiscal de dos por ciento del
PIB distribuido en un par de afios
no necesariamente supondria un
granriesgo para las finanzas.

Prevén que laeconomia mexica-
nacrecera 2.8 por ciento en 2019,
pero se desacelerara de 2020 en
adelante, por los efectos de las poli-
ticasde AMLOYy conforme cambie el
ciclo econémico de Estados Unidos.



