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MANTENDRÁ LA CALIFICACIÓN “BBB+” CON PERSPECTIVA ESTABLE

Mayoría de Morena en el Congreso, 
factor de incertidumbre: S&P
El escenario de un recorte en la nota se presentaría si las finanzas públicas se encuentran en la senda de un deterioro

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

STANDARD & Poor’s (S&P) advirtió que la 
nueva composición del Congreso mexicano, 
donde Morena tendrá mayoría, es un factor de 
incertidumbre para el mercado.

Ciertamente, la nueva administración po-
dría pasar cambios constitucionales con fa-
cilidad, consignó Joydeep Mukherji, director 
gerente de Calificaciones Soberanas en S&P. 

Sin embargo, confió a título personal que 
no sucederá porque entienden que tendrá un 
importante costo económico.

En conferencia desde Nueva York, expli-
có que la calificación de México se mantiene 
en el tercer escalón del grado de inversión, en 
“BBB+” con perspectiva Estable, y que el es-
cenario de un recorte en la nota se presenta-
ría si las finanzas públicas se encuentran en la 
senda de un deterioro, lo que por ahora no se 
puede anticipar.

Acompañado de otros dos analistas de la 
agencia, Roberto Sifón Arévalo, director ge-
rente de Análisis e Investigación Soberana 

mundial, y Sebastián Briozzo, director sénior 
para América Latina, enfatizó que una clara 
fortaleza de la calificación de México es la fle-
xibilidad de su tipo de cambio.

Expuso que tanto el futuro presidente de 
México como su secretario de Hacienda pre-
servarán esta característica de flotación cam-

biaria y en los criterios de no intervención en 
el mercado.

Seguramente Andrés Manuel López 
Obrador y su gabinete tienen muy fresco en 
la memoria el efecto que tuvo la crisis del Te-
quila, los dramáticos escenarios y choques 
que provocaron. Creo que esta experiencia 

les dará un soporte para no intervenir y per-
mitir que el mercado encuentre estabilidad, 
refirió.

PEMEX Y ENERGÍA, FACTOR DE RIESGO

Admitió que también prevalece la incerti-
dumbre sobre las políticas que aplicará el nue-
vo gobierno en el sector energético y en parti-
cular en Petróleos Mexicanos (Pemex).

Consignó que no hay elementos aún que 
permitan anticipar un escenario claro sobre el 
sector, pues con lo que cuenta para un análisis 
es lo dicho en campaña y descrito en su pro-
yecto económico.

Cuando era candidato, recordó, postuló la 
revisión de contratos a empresas extranjeras 
otorgados en subastas de proyectos energéti-
cos, así como cambios en la política de precios 
de las gasolinas. Pero se trata de planteamien-
tos vagos que aún no tienen un plan ni proyec-
ciones, refirió. 

Por ello anticipó que se mantendrán vi-
gilantes de los cambios que lleguen a impul-
sar en el sector el potencial del impacto de sus 
políticas.

Joydeep Mukher-
ji dijo que pasar tantos 
cambios instituciona-
les tendría un alto cos-
to político. foto ar-
chivo ee

2%
es
la expansión pro-
medio que ha man-
tenido la economía 
en los últimos años.

EQUIPO DE LÓPEZ OBRADOR HA DADO SEÑALES POSITIVAS: BOFA-ML

El segundo año de gobierno será determinante: Credit    Suisse
Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

HASTA EL segundo año del gobierno de Andrés 
Manuel López Obrador (AMLO) es cuando au-
mentará la incertidumbre sobre la situación 
macroeconómica, pues será responsabili-
dad total de su equipo económico el 
desarrollo del presupuesto federal 
para el 2020, advirtieron analis-
tas de Credit Suisse.

Por ahora, el triunfo de 
AMLO y su mayoría en el Con-
greso, sobre todo en la Cáma-
ra de Senadores, es factor de in-
quietud para los inversionistas, 
matiza aparte Carlos Capistrán, eco-
nomista para México y Canadá en Bank of 
America Merrill Lynch (BofA-ML).

“Tanto el virtual presidente como el próxi-
mo secretario de Hacienda, Carlos Urzúa, han 
centrado el mensaje económico en afirmar que 
respetarán la autonomía del Banco de México 
(Banxico), la flexibilidad cambiaria, que sos-

tendrán la renegociación del Tratado de Libre 
Comercio de América del Norte (TLCAN) y su 
intención de mantener la estabilidad en las fi-
nanzas públicas, señales claramente positi-
vas”, explica el estratega de BofA-ML.

Desde Nueva York, admite que los inversio-
nistas, incluso de Asia, han mostrado mu-

cho interés por conocer los resultados 
de la contienda electoral, y ahora las 

políticas económicas de la nueva 
administración.

Con él coincide Alonso Cer-
vera, economista en jefe para 
América Latina en Credit Suisse, 

quien explica que en los próximos 
cinco meses, los de la transición 

del poder, “los inversionistas estarán 
atentos a las designaciones de AMLO pa-

ra los puestos clave del gabinete, como son los 
directores ejecutivos de Petróleos Mexicanos 
(Pemex), la Comisión Federal de Electricidad, 
así como la propuesta para la ratificación, o el 
remplazo de Manuel Ramos Francia, subgo-
bernador del Banco de México, cuyo cargo ter-

mina el 31 de diciembre de este año”.
El estratega de Credit Suisse divulgó un aná-

lisis donde considera que “la nueva era de Mé-
xico, que inicia con el triunfo de AMLO”, tendrá 
un momento importante en el 2020, su segundo 
año de gobierno.

“En ese momento, se podrá confirmar si el 
gobierno consiguió el ahorro fiscal prometi-
do por la austeridad y medidas anticorrupción 
que, según López Obrador, será equivalente a 
2 puntos del Producto Interno Bruto (PIB)”, 
refirió.

En un análisis, indican que el sector priva-
do se mantendrá vigilante de las decisiones de 
AMLO sobre proyectos clave de infraestruc-
tura, como el Nuevo Aeropuerto Internacio-
nal de México, y la ejecución de la reforma 
energética.

EXPECTATIVAS DEL PIB EN EL 2019, A REVISIÓN

En conversación, el economista de Bank of 
America admite que los planes de duplicar 
las pensiones a los adultos mayores y las be-
cas previstas para los jóvenes tendrán un im-

pacto positivo en el consumo. Los adultos ma-
yores suelen gastar más, lo que va a favorecer 
su gasto, dijo.

Ciertamente, un mayor gasto podría ge-
nerar alguna presión sobre la inflación, lo que 
demandaría una atención especial del Banxico 
que podría redundar en alza de tasas, admitió.

Habrá que ver cómo se desarrollan los 
eventos, para tener nuevos pronósticos. Por 

El presupuesto del 2020 será responsabilidad 
total del equipo económico de Morena. foto ar-
chivo: cuartoscuro

en el 2020
se podrá confirmar 
si se logró el ahorro 
fiscal y las medidas 
anticorrupción que 
planteó AMLO en 

campaña.
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Crédito Real fusionará sus dos 
unidades en Estados Unidos.
lea más eleconomista.mx/valores

Amden planteará regulación de 
créditos de nómina a nuevo gobierno.
lea más eleconomista.mx/valores

eleconomista.mx

VIOLENCIA E INSEGURIDAD  
ATAN CRECIMIENTO
El analista de S&P explicó que un pendiente 
importante de México es el bajo crecimiento 
de su economía. 

Consideró que la expansión cercana a 2% 
que ha mantenido el país por años no corres-
ponde a una economía del tamaño de México.

Destacó también que la inseguridad y vio-
lencia que prevalecen son claros retos que se 
mezclan con la corrupción, lo que suele pre-
sionar las decisiones de inversión de largo 
plazo.

En algunos soberanos, este contexto resta 
dinamismo al crecimiento, aseveró.

VEN UN NUEVO TLCAN

En la conversación, los analistas explicaron 
que su escenario base se mantiene en un nue-
vo Tratado de Libre Comercio de América del 
Norte (TLCAN) que “eventualmente se signa-
rá en el 2019 o 2020”.

Admitieron que hay incertidumbre en tor-
no a la negociación, y que deben esperar a ver 
el costo que tendrá. 

Descartaron que una alternativa para li-
berar de presión el contexto comercial sea la 
diversificación. 

Sin duda, detallaron, la importación des-
de Europa ha sido favorable y un importante 
complemento. Pero Estados Unidos siempre 
seguirá como el principal destino de su co-
mercio porque es la economía más grande y la 
más cercana a México, observó. 

China tampoco se puede ver como un es-
cenario serio de diversificación porque es un 
competidor de México. De manera que la al-
ternativa se mantiene en la negociación del 
TLCAN y la vulnerabilidad de México al pro-
teccionismo de aquel país.
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EQUIPO DE LÓPEZ OBRADOR HA DADO SEÑALES POSITIVAS: BOFA-ML

El segundo año de gobierno será determinante: Credit    Suisse
ahora, sostiene la previsión de crecimiento en 
2% para este año y el próximo, con riesgo al al-
za para el PIB esperado en el 2019.

AVIZORAN TLCAN DE TRES

El estratega de Bank of America considera que 
la llamada que hizo el presidente de Estados 
Unidos, Donald Trump, a AMLO es una señal 
de que están en la mejor disposición de man-
tener una buena relación.

Advierte que su escenario base sobre el re-
sultado de la renegociación es de un acuerdo 
renovado entre los tres países. Previsión que 
muy probablemente se alcanzará en el 2020.

En tanto, el experto de Credit Suisse antici-
pa que la negociación se extenderá al primer año 
de la nueva administración, esto es en el 2019.

Para la firma suiza es bastante viable que 
Estados Unidos siga insistiendo en salirse del 
acuerdo, para negociar uno bilateral con México.

“Este escenario sería más perturbador pa-
ra los flujos comerciales regionales y para las 
perspectivas de inversión extranjera”, antici-
pó Cervera.


