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Valores y Dinero

MANTENDRA LA CALIFICACION “BBB+” CON PERSPECTIVA ESTABLE

MEXICO:
LA TRANSICION

Mayoria de Morena en el Congreso,
factor de incertidumbre: S&P

El escenario de un recorte en la nota se presentaria si las finanzas piblicas se encuentran en la senda de un deterioro

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

STANDARD & Poor’s (S&P) advirti6 que la
nueva composicion del Congreso mexicano,
donde Morena tendrd mayoria, es un factor de
incertidumbre para el mercado.

Ciertamente, la nueva administracion po-
dria pasar cambios constitucionales con fa-
cilidad, consign6 Joydeep Mukherji, director
gerente de Calificaciones Soberanas en S&P.

Sin embargo, confid a titulo personal que
no sucederd porque entienden que tendrd un
importante costo econémico.

En conferencia desde Nueva York, expli-
¢0 que la calificacion de México se mantiene
en el tercer escalon del grado de inversion, en
“BBB+” con perspectiva Estable, y que el es-
cenario de un recorte en la nota se presenta-
ria silas finanzas publicas se encuentran en la
senda de un deterioro, lo que por ahora no se
puede anticipar.

Acompanado de otros dos analistas de la
agencia, Roberto Sifén Arévalo, director ge-
rente de Andlisis e Investigacion Soberana

=TANDARD

mundial, y Sebastidn Briozzo, director sénior
para América Latina, enfatizé que una clara
fortaleza de la calificacion de México es la fle-
xibilidad de su tipo de cambio.

Expuso que tanto el futuro presidente de
M¢éxico como su secretario de Hacienda pre-
servardn esta caracteristica de flotacién cam-

2%

la expansion pro-

medio que ha man-
tenido la economia
en los dltimos anos.

Joydeep Mukher-
jidijo que pasar tantos
cambios instituciona-
les tendria un alto cos-
to politico. FOTO AR-
CHIVO EE

biariay en los criterios de no intervencion en
elmercado.

Seguramente Andrés Manuel Lopez
Obrador y su gabinete tienen muy fresco en
lamemoria el efecto que tuvo la crisis del Te-
quila, los dramdticos escenarios y choques
que provocaron. Creo que esta experiencia

les dard un soporte para no intervenir y per-
mitir que el mercado encuentre estabilidad,
refirié.

PEMEX Y ENERGIA, FACTOR DE RIESGO

Admitié que también prevalece la incerti-
dumbre sobre las politicas que aplicard el nue-
Vo gobierno en el sector energéticoy en parti-
cular en Petréleos Mexicanos (Pemex).

Consigno que no hay elementos aun que
permitan anticipar un escenario claro sobre el
sector, pues con lo que cuenta para un andlisis
es lo dicho en campafia y descrito en su pro-
yecto econémico.

Cuando era candidato, recordo, postuld la
revision de contratos a empresas extranjeras
otorgados en subastas de proyectos energeti-
€os, asi como cambios en la politica de precios
de las gasolinas. Pero se trata de planteamien-
tos vagos que aun no tienen un plan ni proyec-
ciones, refirio.

Por ello anticip6 que se mantendrdn vi-
gilantes de los cambios que lleguen a impul-
sar en el sector el potencial del impacto de sus
politicas.




VIOLENCIA E INSEGURIDAD

ATAN CRECIMIENTO

El analista de S&P explicé que un pendiente
importante de México es el bajo crecimiento
de su economia.

Considero que la expansion cercana a 2%
que ha mantenido el pais por afios no corres-
ponde a una economia del tamafo de México.

Destacé también que la inseguridad y vio-
lencia que prevalecen son claros retos que se
mezclan con la corrupcion, lo que suele pre-
sionar las decisiones de inversion de largo
plazo.

En algunos soberanos, este contexto resta
dinamismo al crecimiento, asevero.

VEN UN NUEVO TLCAN

En la conversacion, los analistas explicaron
que su escenario base se mantiene en un nue-
vo Tratado de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN) que “eventualmente se signa-
rdenel 2019 02020”.

Admitieron que hay incertidumbre en tor-
no a la negociacion, y que deben esperar a ver
el costo que tendrd.

Descartaron que una alternativa para li-
berar de presion el contexto comercial sea la
diversificacion.

Sin duda, detallaron, la importacion des-
de Europa ha sido favorable y un importante
complemento. Pero Estados Unidos siempre
seguird como el principal destino de su co-
mercio porque es la economia m4ds grande y la
mas cercana a México, observo.

China tampoco se puede ver como un es-
cenario serio de diversificacion porque es un
competidor de México. De manera que la al-
ternativa se mantiene en la negociacion del
TLCAN y la vulnerabilidad de México al pro-
teccionismo de aquel pafs.
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