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PROCESQOS

Seglin HR Ratings, con la Ley de Disciplina Financiera se sentaron las bases para la ejecucion de procesos de licitacion
mas regulados y con ello la obtencién de mejores condiciones de mercado para la contratacion de financiamiento por

parte de las entidades.

ESTADOS CALIFICADOS CON REESTRUCTURA TOTAL DE DEUDA

CONDICIONES PREVIAS CONDICIONES ACTUALES

SOBRETASA PLA&%KEQS\II\-%DS(E AL SOBRETASA PLA,\Zﬂ%K;zS\II\-%DS(E AL

PROMEDIO (%) LA REESTRUCTURA (MESES) PROMEDIO (%) LA REESTRUCTURA (MESES)
Sonora 0.90 205 0.64 278
Chihuahua 179 196 0.82 228
Durango 072 194 0.60 233
Zacatecas 148 144 0.90 240
Veracruz 252 172 113 264
Q. Roo 330 169 158 260

FUENTE: HR RATINGS

CONTRATACION DE DEUDA

Ley de Disciplina
Financiera da mayor

transparencia

HR Ratings sefala que ha observado mejores ofertas por parte de las
instituciones bancarias hacia las entidades

Redaccién
EL ECONOMISTA

LA LEY de Disciplina Financiera
(LDF) ha proporcionado a las ins-
tituciones financieras del merca-
do nacional una mayor certeza en
cuantoala transparencia y legitimi-
dad de los procesos de contratacion
de deuda por parte de las entidades
federativas, sefiala HR Ratings.

En su reporte Resultados de la
Ley de Disciplina Financiera so-
bre la Deuda Bancaria de los Esta-
dos, la agencia explica que lo ante-
rior significa un incentivo para que
los bancos incluyan mds a los go-
biernos subnacionales en su carte-
ray para que éstos tengan una he-
rramienta importante para obtener
términos y condiciones mds com-
petitivas que en el pasado.

“La implementacion de la Ley
de Disciplina Financiera ha gene-
rado resultados positivos respecto
alafacilidad que tienen las entida-
des (estados y municipios) para ac-
ceder a mejores condiciones de fi-
nanciamiento. Esto se debe a que
la LDF estableci6é nuevas reglas que
propician mecanismos de contra-
tacion de deuda mds competitivos,
a través de procesos de licitacion
abiertos y publicos. Estos procesos
de licitacion ayudan a determinar,
empleando criterios homogéneos,
las propuestas que ofrecen las me-
jores condiciones financieras”, se
lee en el documento.

1.13

POR CIENTO

es la sobretasa promedio del es-
tado de Veracruz después de la
reestructura de su deuda; antes
era de 2.52 por ciento.

La agencia indica que ha obser-
vado mejores ofertas por parte de
las instituciones bancarias hacia las
entidades, ofreciendoniveles de so-
bretasas promedio ponderadas in-
feriores a las histéricamente regis-
tradasyy, por lo tanto, generando un
menor costo financiero esperado de
ladeuda subnacional.

La firma define el costo finan-
ciero como la sobretasa o margen
aplicable que se adiciona a la tasa
de interés de referencia para el cal-
culodelos intereses ordinarios de la
deuda.

FACTORES

“A raiz de la entrada en vigor de la
LDF se ha observado una reduccion
en el costo financiero en el que in-
curren las entidades al momento de
contratar nueva deuda bancaria o
en procesos de refinanciamiento o
reestructura de su deuda. ESto co-
mo consecuencia de menores so-
bretasas alas que han contratadolos
financiamientos”, indicala agencia.

Ejemplifica con el estado de Ve-
racruz, el cual antes de su reestruc-
tura tenia una sobretasa promedio

de 2.52%, mientras que actualmen-
te estd en un nivel promedio de 1.13
por ciento.

Afiade que los estados y munici-
pios han optado por diferentes es-
quemas para contratar deuda, aun-
que se manifiesta un factor comun
en los diferentes mecanismos: los
recursos asignados al pago de los fi-
nanciamientos se encuentran aisla-
dos mediante un Fideicomiso Irre-
vocable de Pago, situacién que HR
Ratings considera que es el factor
clave para que las estructuras cuen-
ten con una solidez financiera y
puedan cumplir con sus obligacio-
nes de pago en tiempo y forma.

COMPETENCIA

La calificadora expone que 1a LDF
abrid lacompetencia entre las insti-
tuciones bancarias debido aque una
delas condiciones para que las enti-
dades acepten sus propuestas es que
los bancos ofrezcan un menor cos-
to financiero.

“Por otro lado, al ser un proce-
so publico, la autenticidad y legiti-
midad del proceso estan garantiza-
dos”, indica la agencia.

“Asimismo, las instituciones fi-
nancieras han otorgado mayores
plazos de vencimiento para el pa-
go de los financiamientos, lo que
pudiera reflejarse en mejores mé-
tricas de liquidez de la entidad pa-
ra enfrentar otros pasivos adquiri-
dos”, acentua.
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