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No es momento de bajar la guardia

Alfonso Garcia

Tras el proceso electoral que vivimos hace algunos dias y el nerviosismo que rode6 al mismo en los mercados, la
cotizacion del peso frente al ddlar cerrd la semana pasada con una fuerte apreciacion de 4.1%, para ubicarse en
niveles de 19.07 pesos/délar, su mayor alza desde enero; sin embargo, no es momento para bajar la guardia,

debido a que el tipo de cambio se mueve por factores tanto internos como externos

Sin duda, el hecho de que el virtual presidente electo y su equipo tuvieran un tono moderado sobre el manejo de
la economia, y las reuniones que sostuvieron con los principales empresarios del pais a lo largo de la semana,
tuvieron un efecto positivo en la vision de los inversionistas; sin embargo, aiin quedan muchos riesgos por

sortear para nuestra moneda.

Para empezar, el viernes pasado las amenazas se convirtieron en realidad y la guerra comercial entre la primera
y segunda economia del planeta finalmente estallo, lo cual no es cosa menor, ya que los Estados Unidos
aplicaron aranceles de 25% a implementos agricolas y partes para aviones provenientes de China hasta por un
monto de 34,000 millones de dolares, provocando la reaccion inmediata del gigante asiatico al hacer lo propio

con exportaciones provenientes de Estados Unidos para productos como la soya y automéviles.

Alo anterior, el presidente Trump anunci6 que ya estaban evaluando la lista de productos a los que les
impondrian el mismo arancel por un monto adicional de 16,000 millones de doélares, y que de seguirse
escalando el conflicto, la Unién Americana podria imponer aranceles a China hasta por un monto equivalente a

500,000 millones de dolares, es decir, practicamente a todas las importaciones provenientes de China.

La guerra comercial podria significar una desaceleracion de la economia a nivel global y generar aumentos en

precios, que afectarian principalmente a los consumidores.



Por lo pronto, el reporte de empleo publicado el viernes en Estados Unidos no reflej6 mayores afectaciones
derivado de esta guerra comercial; sin embargo, el incremento de los salarios se redujo frente a los datos del

mes anterior y la tasa de desempleo aument6 poco, pero se incremento.

De hecho, compaiias como Harley Davidson Inc y General Motors Co han anunciado que podrian empezar a

recortar empleos, de acuerdo con la Fed.

El aumento de precios se viene a sumar a la politica monetaria mas restrictiva que ha establecido la Fed, en

donde podria acelerar el paso en el incremento de su tasa de referencia, presionando al peso.

Por su parte, el Banco de México se veria forzado a hacer lo propio. De hecho, una reciente encuesta realizada
por Bloomberg muestra que diversos economistas esperan con 96% de probabilidad que el Instituto Central

eleve su tasa en la proxima reunion a celebrarse el 2 de agosto.

El incremento en tasas tanto en los Estados Unidos como en México reduce las expectativas de crecimiento y
aumenta el costo de la deuda externa e interna para nuestro pais, lo que tiene impacto negativo en el tipo de

cambio.

Entre los pendientes importantes sigue la renegociacion del TLCAN, donde el propio presidente Trump habia
anunciado que se iria hasta después del mes de noviembre, en el cual habré elecciones para renovar el Congreso
en los Estados Unidos, y donde el propio presidente ha trabajado fuerte buscando conservar una mayoria
republicana. Lo hemos dicho muchas veces, mientras més se tarde la renegociacién, més incertidumbre se

genera y por ende mayor volatilidad.

De hecho, las principales agencias calificadoras estuvieron haciendo declaraciones la semana pasada, en donde
particularmente Standard & Poor’s deja abierta la posibilidad de una revision a la baja de la calificacién de
nuestro pais, en caso de que la renegociacion del tratado resultara en condiciones menos favorables de las que

hoy tenemos. Mas presiones para el peso.

Como podran apreciar, estamos ante un entorno complicado y en el que atin no debemos bajar la guardia, por lo

que mi recomendacion sigue siendo tomar coberturas ante cualquier movimiento de fortaleza del peso.
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