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A LA BAJA
Al cierre de marzo del 2018, el saldo de la deuda pública de San Luis Potosí, 
que incluye municipios y organismos, asciende a 4,113.7 millones de pesos, 1.9% 
menos que en igual lapso del 2017. A partir del 2011, se traza una tendencia a la 
baja de las obligaciones financieras. 
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FACTOR CREDITICIO, NEGATIVO, INDICA MOODY’S

Entidades, afectadas por 
subsidios a gasolina

Belén Saldívar 
EL ECONOMISTA

EL AUMENTO en el 2018 de los es-
tímulos fiscales que otorga la Secre-
taría de Hacienda y Crédito Público 
(SHCP) al Impuesto Especial sobre 
Producción y Servicios (IEPS) a ga-
solinas es un factor crediticio nega-
tivo para los estados y municipios, 
refiere Moody’s.

En el reporte Gobiernos regiona-
les y locales, la agencia indica que el 
crecimiento de 43% en el monto de 
los estímulos para suavizar los in-
crementos del precio de los com-
bustibles limitará la dinámica de las 
transferencias federales no etique-
tadas (participaciones).

Explica que dichos recursos se 
componen de varios impuestos fe-
derales que incluyen el IEPS a la ga-
solina y son una de las principales 
fuentes de ingresos de los gobiernos 
locales del país.

“La secretaría afirmó en su re-
porte presupuestario de mitad de 
año que el estímulo al IEPS para la 
venta de combustibles y diesel en el 
2018 se incrementará a 107,800 mi-
llones de pesos (5,400 millones) en 

respuesta al aumento de los precios 
del crudo a nivel global y a la depre-
ciación del peso mexicano, que ele-
vó el precio de los combustibles im-
portados”, detalla la calificadora. 

“Durante los primeros cin-
co meses del 2018, los ingresos del 
IEPS a gasolinas que se distribuye-
ron a los estados a través de las par-
ticipaciones tuvieron una caída de 
alrededor de 8% en comparación 
con el mismo periodo del año an-

terior. Como resultado, los ingresos 
del IEPS disminuyeron a 3.7% de los 
ingresos totales en el Fondo General 
de Participaciones durante el perío-
do, con respecto a 4.2% del año an-
terior”, se lee en el reporte.

Moody’s asegura que la existen-
cia de subsidios en el 2018 también 
es negativa para las administracio-
nes locales, ya que indica que el go-
bierno federal continúa demorando 
la total liberalización de los precios 
de la gasolina, lo que brindaría un 
flujo de ingresos para las entidades 
y sus demarcaciones territoriales. 

“Se preveía que los precios de la 
gasolina serían completamente li-
beralizados este año. El IEPS repre-
senta una cuota fija sobre cada litro 
vendido, pero se siguen otorgando 
los estímulos fiscales, por lo que el 
flujo de ingresos seguirá siendo vo-
látil en el Fondo General de Parti-
cipaciones. Con la extensión de los 
estímulos fiscales al IEPS en el 2018, 
el beneficio para los estados y mu-
nicipios se verá reducido”, detalla.

De acuerdo con la agencia, los 
recursos del Fondo General de Par-
ticipaciones crecieron 4% a tasa 
anual nominal entre enero y ma-

El aumento de los 
estímulos fiscales 
limitará la dinámica 
de las participaciones 
federales, la principal 
fuente de ingresos de 
los gobiernos locales

yo del año en curso, frente a 11% en 
igual periodo del 2017, debido a una 
combinación de menores ingresos 
del IEPS y otros factores, incluida 
una desaceleración de las cobran-
zas del Impuesto sobre la Renta.

“Las participaciones representan 
alrededor de un tercio de los ingre-
sos totales en promedio de los esta-
dos mexicanos, y un menor creci-
miento influirá sobre los resultados 
financieros y posiblemente incre-
mentará las presiones de liquidez 
en el sector”, señala.

FINANCIAMIENTO 

La calificadora estima que las ne-
cesidades de financiamiento de las 
entidades federativas aumentarán 
ligeramente en el 2018, lo que pro-
vocará déficits financieros modera-
dos equivalentes a -1.5% de los in-
gresos totales. 

Asimismo, agrega, la liquidez si-
gue siendo uno de los desafíos cre-
diticios principales para los gobier-
nos locales, cuyo nivel medio de 
efectivo equivale a 0.65 veces el pa-
sivo circulante a finales del 2017, es 
decir, dependen cada vez más de 
créditos de corto plazo para cubrir 
déficits de liquidez. 

“Un menor crecimiento de los 
ingresos también puede influir en 
los niveles de cobertura de servi-
cio de la deuda para los créditos res-
paldados de los estados mexicanos, 
98% de los cuales están respalda-
dos con participaciones. El fuerte 
crecimiento de las participaciones 
en el 2017 significó que los índices 
de cobertura del servicio de deu-
da permanecieran altos”, señala el 
reporte. 
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La agencia asegura que los subsidios indican que el gobierno federal continúa de-
morando la total liberalización de los precios. foto archivo: cuartoscuro

FITCH CAMBIA PERSPECTIVA A POSITIVA

Indicadores financieros, fortaleza de SLP
Redacción 
EL ECONOMISTA

LA FORTALEZA de ahorro inter-
no, inversión, deuda y sostenibi-
lidad del estado de San Luis Potosí 
provocó que Fitch Ratings modifi-
cara la perspectiva a Positiva des-
de Estable; ratificó la calificación de 
la calidad crediticia en “A (mex)”.

La agencia señala que los indica-
dores de ahorro interno respecto a 
los ingresos de libre disposición así 
como la inversión promedio de los 
últimos tres años han sido superio-
res a la mediana de sus pares de ca-
lificación (el nivel de deuda direc-
ta y la sostenibilidad de la misma 
también). 

“Por otra parte, la calificación de 
San Luis Potosí se sustenta en el di-
namismo de la actividad económi-
ca, la liquidez baja que se deriva de 
un nivel de caja reducido, un pa-
sivo circulante elevado y posibles 

contingencias en el mediano pla-
zo en el área de pensiones y jubi-
laciones”, refiere un comunica-
do enviado a la Bolsa Mexicana de 
Valores.

Añade que la perspectiva Posi-
tiva podría materializarse si conti-
núan las políticas fiscales y fortale-
cimiento de la posición de liquidez 
y se implementan políticas de con-
tención del gasto operativo, de tal 
manera que se mantenga la flexibi-
lidad financiera sólida. 

Al cierre del 2017, la deuda di-
recta representó 0.21 veces los in-
gresos disponibles, nivel conside-
rado como “bajo” de acuerdo con 
la metodología de Fitch. Al mismo 
periodo, el saldo de la deuda direc-
ta de largo plazo fue de 4,072.4 mi-
llones de pesos, correspondiente a 
los tres financiamientos calificados. 

“En cuanto al desempeño fiscal, 
en el 2017 los ingresos disponibles 
de San Luis Potosí crecieron 31.2 

por ciento. Lo anterior se explica 
principalmente por el dinamismo 
de los ingresos propios, los cuales 
crecieron 67.7% anual y represen-
taron 10.0% de los ingresos totales 
en el 2017. El incremento en ingre-
sos propios se deriva principal-
mente del aumento en los aprove-
chamientos de 1,242.3 millones de 
pesos respecto a lo presupuestado, 
lo cual se originó por el ingreso de 
la indemnización del proyecto Ford 
por 1,169.1 millones de pesos”, ex-
plica la calificadora.

El ahorro interno fue de 12.6%, 
los ingresos disponibles, y el pro-
medio de los últimos tres años fue 
de 16.1%, ambos indicadores supe-
riores a la mediana de sus pares de 
calificación. 

Durante el año pasado, la inver-
sión estatal se incrementó 4.0% 
anual y representó 73% del ahorro 
interno y 9.2% del gasto total.
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