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Presión fiscal pondrá 
a prueba a AMLO

Si hay un voto de confianza 
en Andrés Manuel López 
Obrador, debe cumplir su 

promesa de “mantener la disci-
plina financiera y fiscal” en su 
gobierno.

Desde que fue declarado 
ganador de la elección presi-
dencial, se comprometió a no 
tener déficit fiscal ni a endeudar 
más al país y tampoco a aplicar 
‘gasolinazos’.

Además, prevé generar un 
ahorro fiscal a partir de medidas 
de austeridad y combate a la co-
rrupción, con las que “no habrá 
necesidad de aumentar impues-
tos ni de crear nuevos”.

Alfonso Romo, designado 
jefe de la Oficina de la Presiden-
cia, dijo al reportero que “los 
ahorros del primer año los va-
mos a destinar a dos proyectos 
prioritarios: la pensión universal 
para adultos mayores y el res-
cate de los jóvenes”.

En el primer caso, la propuesta 
de AMLO plantea duplicar la 
pensión; en el segundo, con-
templa apoyar a 2.6 millones de 
jóvenes que no estudian ni tra-
bajan con programas educativos 
y de inserción laboral.

Según AMLO, “el apoyo a 
jóvenes es un programa que va 
a significar una inversión muy 
fuerte, de alrededor de 110 mil 
millones de pesos” al año, mien-
tras que la pensión universal 
para adultos mayores implicará 
de 35 a 40 mil millones de pesos.

Los dos programas van a re-
presentar una “inversión social” 
de 150 mil millones de pesos 
anuales.

“Aunque nos quedemos sin ca-
misa, porque va a haber austeri-
dad en el gobierno, se tienen que 
liberar estos fondos, que van a 
salir del ahorro”, perfiló AMLO.

“Para eso estamos trabajando 
ya en alianzas con el sector pri-
vado para hacer un plan a deta-
lle”, comentó Romo al reportero.

“Lo vamos a hacer con capi-
tal semilla invitando al sector 
privado nacional y extranjero”, 
abundó.

“Al ponernos una camisa de 
fuerza de no gastar más de lo 
que ingresa, el motor de la eco-
nomía va a ser el sector privado”, 
dijo Romo.

Lo que genera dudas es cómo 
combinar balances fiscales 
responsables y una política de 
cero endeudamiento, con un 
incremento del gasto social y la 
inversión.

Para la calificadora HR Ra-
tings, “existe cierta incompa-
tibilidad entre la meta de un 
nulo incremento de deuda y, 
al mismo tiempo, aumentar 
el gasto social y la inversión; 
en algún punto se tendrá que 

optar por alguno de estos dos 
objetivos”.

Standard & Poor’s ve poco 
probable que se aprueben políti-
cas populistas o ‘antimercado’, y 
confía en que la nueva adminis-
tración siga una política fiscal 
cautelosa.

Pero Moody’s advierte cierta 
“indefinición” de la política 
económica que se seguirá en 
los próximos seis años, princi-
palmente en los frentes fiscal y 
energético.

En opinión de Fitch Ratings, 
el virtual triunfo de AMLO 
como presidente podría afectar 
a México debido a la incerti-
dumbre generada sobre el fu-
turo de la reforma energética, 
aunque es improbable que se 
anule.

Esas incompatibilidades, inde-
finiciones e incertidumbres son 
las razones por las que no hay 
que descartar un recorte a la ca-
lificación de la deuda soberana 
del país durante los próximos 
meses.

Moody’s se perfila como la 
posible candidata para degradar 
a México, que tiene asignada en 
su escala la más alta calificación 
(A3) de las principales califica-
doras internacionales.

Lo hará si no se materializan 
los ahorros fiscales prometidos, 
aun cuando haya un compro-
miso con políticas de gasto 
prudentes.

¿Es compatible la 
política de cero 
endeudamiento 
con un incremento 
del gasto social?

El peso mexicano regresó al terre-
no positivo. Luego de una toma de 
utilidades registrada a principios de 
esta semana, la moneda extendió 
ayer el rally postelectoral, con lo 
que el tipo de cambio frente al dólar 
rompió el piso de las 19 unidades.

Lo anterior ocurre bajo un con-
texto de mayor debilidad del dólar 
a nivel internacional y de un mayor 
apetito por activos mexicanos, ante 
una menor incertidumbre en temas 
como el Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TLCAN), 
coincidieron analistas.

El dólar interbancario cerró ayer 
en 18.9275 unidades, su menor 
nivel desde el pasado 30 de abril, 
según datos del Banco de México, 
mientras que en ventanilla ban-
caria, el billete verde se vendió en 
19.20 unidades, de acuerdo con 
cifras de Citibanamex.

“La apreciación del peso se debe 
a un incremento en la demanda por 
pesos, ante la expectativa de que 
la moneda nacional puede seguir 
apreciándose durante los próximos 
meses, sobre todo si se reanuda la 
renegociación del TLCAN en un 
entorno de cooperación”, señaló 
Gabriela Siller, directora de análisis 
de Banco Base.

Para la especialista, la reunión 
que mantendrá a finales de esta se-
mana el equipo de Andrés Manuel 
López Obrador con funcionarios 
estadounidenses, como Mike Pom-
peo y Jared Kushner, es una señal 
positiva que podrían conducir a me-
nores tensiones entre ambos países.

Precio del dólar ‘rompe’ 
el piso de los 19 pesos

EXTIENDE BAJA

Favorece demanda de 
activos en pesos, ante 
expectativa de mayor 
apreciación

FOCOS

Apuestan al peso. Existe la expec-
tativa entre los inversionistas de que 
la divisa nacional se siga apreciando 
frente al dólar en los siguientes 
meses, sobre todo si se reanudan las 
negociaciones del TLCAN.

Racha positiva. Desde el primero 
de julio, día de las elecciones, la 
moneda mexicana ha ganado en 
cinco ocasiones y perdido en dos, 
acumulando una apreciación de 
4.76 por ciento a la fecha.

George Lei, estratega de divisas 
de Bloomberg Intelligence, se-
ñaló que la apreciación del peso se 
debe a que los inversionistas bus-
can aumentar sus posiciones en 
la moneda, ante la expectativa de 
una apreciación. Dicha conclusión, 
asegura, se basa en que durante la 
jornada no hubo noticias que pudie-
ran impactar al mercado cambiario.

POSICIONES EN CHICAGO
La postura de ambos analistas coin-
cide con la dinámica en el mercado 
de derivados. Las posiciones espe-
culativas en el Chicago Mercantile 
Exchange volvieron a ser alcistas 
sobre el peso mexicano, aunque 
todavía de forma tímida. 

Las posiciones netas a favor del 
peso subieron a 151 millones de dó-
lares en el mercado de derivados de 
Chicago al 3 de julio, de acuerdo 
con los últimos datos publicados 
por Bloomberg. 

A pesar del avance, algunos ex-
pertos consideran que estas ganan-
cias también podrían ser pasajeras, 
pues todavía existen riesgos tanto 
internos como externos.

“Hemos observado que en las úl-
timas semanas la ganancia del peso 
se explica por el debilitamiento ge-
neral del dólar, pero el movimiento 
se ha exacerbado por el resultado 
de las elecciones y los comentarios 
del presidente electo y de su equipo 
económico”, señalaron en una nota 
de análisis Amin Vera y Jacobo Ro-
dríguez, especialistas de Black Wall 
Street Capital.

La Oficina de Representación Co-
mercial de Estados Unidos (USTR) 
lanzó una lista de productos chinos 
a los que impondría un arancel de 
10 por ciento y que impactarían en 
más de 200 mil millones de dóla-
res, lo que se sumaría a los 34 mil 
millones de dólares de graváme-
nes establecidos a bienes chinos el 
viernes pasado.

La determinación de imponer ta-
rifas adicionales se da después de 
que China respondiera a los gravá-
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EU pone a China 200 mil 
mdd en nuevos aranceles

para obtener la eliminación de las 
dañinas políticas industriales chi-
nas”, mencionó el Representante 
Comercial de Estados Unidos, Ro-
bert Lighthizer, en un comunicado.

Las tarifas podrían entrar en 
vigor después de la realización de 
consultas públicas, que de acuerdo 
con la USTR sería el 30 de agosto del 
presente año, aproximadamente.

Entre los productos que se gra-
varían y que se dieron a conocer en 
un reporte de más de 200 páginas, 
están algunos productos del mar, 
componentes para televisores, ropa, 
baterías de vehículos eléctricos, y 
algunos dispositivos tecnológicos 
como teléfonos móviles.
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menes de Estados Unidos, el viernes 
pasado, imponiendo aranceles a 
productos de ese país.

“Como resultado de la retaliación 
de China (de 34 mil millones de dó-
lares) y su falla para cambiar sus 
prácticas, el presidente ha ordenado 
a la USTR empezar el proceso para 
imponer tarifas de 10 por ciento 
en 200 mil millones de dólares 
adicionales en productos chinos. 
Esta es una respuesta apropiada 
bajo la autoridad de la sección 301 

De regreso      
El dólar mantiene su tendencia a la baja y su precio está de nuevo
por debajo de los 19 pesos
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