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Negocios

El interés por parte de los gobernantes de na-
ciones como Alemania, Canadá e incluso China 
ha sido relevante, máxime la conformación del 
nuevo orden mundial y las alianzas comercia-
les que podrían gestarse en los próximos meses. 

En esta tesitura, las calificadoras también 
están atentas a los pronunciamientos de quie-
nes conformarían la nueva administración, a 
fin de tener un cuadro nítido de lo que serán 
los próximos 6 años en materia económica. 

Recientemente, Standard and Poor’s dio a 
conocer su estudio: Is AMLO’s Government Plan 
the Answer to México`s Cross-Sector Success?, 
un robusto documento que analiza los rubros 
que podrían verse beneficiados con la nueva 
política económica y los focos rojos…

Llave abierta… Puntualmente, con las 
propuestas que se dieron a conocer du-
rante la campaña del candidato y ahora 

presidente electo, se estima que los principales 
ganones podrían ser el sector vivienda, cons-

Bajo la lupa… y luego de la avasalladora victoria 
de Andrés Manuel López Obrador para la 
Presidencia de México, los ojos del mundo se 
centran en sus propuestas y acciones. 

trucción y materiales en su conjunto, pues se vis-
lumbra un incremento relevante de la inversión 
pública en esas áreas. 

José Pérez Gorozpe, especialista de S&P, 
apunta que hasta ahora, el desembolso guber-
namental en infraestructura asciende a ape-
nas 3% del PIB, por lo que un aumento podría 
traer repercusiones positivas de corto plazo al 
crecimiento.

Al detalle se proyecta que el nuevo gobier-
no mantendrá en marcha la construcción del 
nuevo aeropuerto, el cual para diciembre con-
taría con un avance de 50%. 

Asimismo, en el primer año no se proyecta 
un cambio radical en la estrategia energética, 
aunque advirtieron que los proyectos de refi-
nería generan dudas, debido al elevado nivel 
de inversión que representan y sus acotados 
beneficios.

Por su parte, en lo que hace a la vivienda, 
se planea construir por lo menos un millón de 
casas cada año, de las cuales, 50% serían de in-
terés social y el resto, media. Así que se abrirá la 
llave del gasto... 

Om, om… Como quiera, aún hay poca 
claridad de los esquemas que empleará 
la próxima administración para llevar a 

cabo dichos proyectos sin poner en riesgo la disci-

plina fiscal y las actuales estructuras regulatorias. 
Además, aunque el próximo gobierno ten-

drá 62% de los asientos del Congreso y 53% de 
la Cámara de Senadores, no se sabe qué tan 
rápido y eficientemente podría implementar 
sus planes para dar certeza a las empresas en 
materia comercial, jurídica y de seguridad. 

El problema es que ante la incertidumbre, 
las empresas luchan por mantener su calidad 
crediticia. Sólo en los últimos 18 meses, la 
tendencia negativa en las notas de los corpo-
rativos pasó de 10 a 20%. Así que la clave es-
tará en generar confianza, y hacerlo pronto…

ADQUIERE  FITCH  FIRMA 
EXPERTA EN ANÁLISIS

Atención inversionistas… Con el propó-
sito de ampliar su capacidad analítica, 
ayer, Fitch Group, al mando de Paul Ta-

ylor, completó la adquisición de la firma Ful-
crum Financial Data, que comanda Steve Miller.

Dicha empresa, con sede en Leeds, Ingla-
terra, es actualmente líder en información 
financiera, bonos corporativos y mercados 
en condiciones especiales. Con lo anterior, 
Fitch Raitings y Fitch Solutions ampliarán 
su portafolio de productos para el público 
inversionista…
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Incluso antes de la elección, y ahora 
ya, con el resultado de las votaciones,  los 
cambios esperados -algunos de ellos ya 
anunciados- involucraban ciertos temo-
res en torno a la aplicación de medidas 
económicas “populistas” que pudieran 
llevar a la economía a una inestabilidad 
macroeconómica.  

Por fortuna, estos temores parecen 
disiparse; el candidato ganador, Andrés 
Manuel López Obrador, al momento de 

F inalmente, una absoluta mayoría de los 
mexicanos en la reciente elección pre-
sidencial se decidió por un proyecto 
económico diferente. A diferencia de 

otras ocasiones, en las que ha habido alternancia 
de partidos, en esta ocasión la izquierda ha resul-
tado ganadora por primera vez. Ello seguramen-
te implicará un cambio en el quehacer en mu-
chos ámbitos de las políticas públicas respecto 
la experiencia vivida en administraciones ante-
riores, y, en especial, de la política económica. 

conocer su victoria, se apresuró de mane-
ra responsable a mandar una señal clara y 
precisa de que su gobierno mantendrá la 
disciplina fiscal, que no habrá aumento de 
impuestos e incluso, anunció una dismi-
nución del gasto corriente y evitará el cre-
cimiento de la deuda pública. En paralelo, 
se compromete a mantener la autonomía 
del Banco de México. Si bien es mucho lo 
que todavía falta por conocer acerca de la 
estrategia de política económica del próxi-
mo gobierno, con estos compromisos se ga-
rantiza que las políticas fiscal y monetaria 
puedan ser compatibles y complementarias, 
apoyando así de manera sustancial a la es-
tabilidad macroeconómica.  

Asimismo, el candidato ganador garan-
tizó el respeto a la propiedad privada en la 
medida que anunció que no habrá expro-
piación ni confiscación de bienes. Además, 
se ha reunido con los principales empresa-
rios del país, comprometiéndose a fortale-
cer el crecimiento económico.

La base principal para lograr, a través 
del gasto público, un efecto favorable en el 
bienestar social y el impulso a la creación de 
infraestructura, estará fincado en la obten-
ción de recursos derivados de la abolición 
de la corrupción. Para ello se han dado los 

primeros anuncios, en particular, la centra-
lización de las compras del gobierno federal 
en la Secretaría de Hacienda. Se estiman 
fuertes ahorros con esta medida, que junto 
con otros controles y apoyos a la producción 
nacional se fortalecerá la hacienda pública, 
a la vez que se promoverá el mercado inter-
no, y por tanto, el crecimiento económico.

En el ámbito de los mercados financie-
ros, las señales del próximo presidente han 
sido positivas, lo que se refleja en la trayec-
toria del tipo de cambio, el cual se ha man-
tenido en niveles cercanos a los 19 pesos 
por dólar en los últimos días, después de 
haber estado cerca de los 21 pesos por dólar, 
a mediados de junio.  

Con la información y compromisos 
hasta ahora conocidos es evidente que no 
habrá ese temido sesgo “populista” en el 
quehacer económico el próximo gobierno. 
Es decir, que de ser exitosa la lucha contra 
la corrupción, los recursos que se requieren 
(por ejemplo para los programas sociales ya 
anunciados), tendrán una base sustentable 
de ingresos y, por tanto, será mucho más 
factible obtener los resultados esperados 
en términos de crecimiento económico, 
disminución de la desigualdad y abatimien-
to de la pobreza.
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