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GABINETE CON ACADEMICOS AFECTARA EL CRECIMIENTO EN PRIMER ANO: EXPERTOS

AMLO debe poner en su radar

corrupcion, temas
gue tendran que
atenderse y que
implicaran gastos

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA NUEVA administracién que
encabezard Andrés Manuel Lo-
pez Obrador tendrd que lidiar con
la alta probabilidad de una rece-
sion de Estados Unidos; un cam-
bio que puede ser radical en el Tra-
tado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN), y conun “cho-
que de realidad” que demuestre
que reducir el tamafio del gobier-
no no es la clave para abatir la co-
rrupcion, concuerdan estrate-
gas de BlackRock, Citibanamex y
Moody’s.

“Historicamente, a la nueva
administracion le cuesta un afio
aprender a manejar el pais y se re-
fleja en un crecimiento menos di-
ndmico. Pienso que este riesgo
es significativamente mayor con
AMLO, porque la mayoria de los
miembros de su gabinete viene de
fuera, muchos de la academia”,
explic6 Mauro Leos, director de
Riesgo Soberano en Moody’s.

Al participar en una mesa re-
donda organizada por el Americas
Society/Council of the Americas
(AS/COA), dijo que las condiciones
mundiales podrian no ser tan favo-
rables, por lo que el riesgo es que se
dificulte el transito de México en un
contexto internacional desafiante.

Ahf mismo, el economista en
jefe de Citibanamex para Améri-
ca Latina, Ernesto Revilla, argu-
ment6 que “habrd factores exter-
nos con los que AMLO tendrd que
lidiar y que estdn fuera de su con-
trol, como es la alta probabilidad de
una recesion estadounidense”.

Luego, el director de Estrate-
gia de Mercados Emergentes en
BlackRock, Gerardo Rodriguez
Regordosa, explicé que no solo el
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®La violenciay co-
rrupcion, que fueron
los temas que condu-
jeron a Ldpez Obra-
dor a la victoria, ten-
drdn que atenderse. Y
requerirdn gastos”.

Gerardo Rodriguez,
BlackRock.
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®Habrd factores ex-
ternos con los que
AMLO tendrd que li-
diary que estdn fue-
ra de su control, como
la alta probabilidad de
unarecesionen EU”.

Eduardo Revilla,
Citibanamex.

contexto externo serd un reto para
la nueva administracion. “La vio-
lencia y corrupcion, que fueron
los temas que condujeron a Lopez
Obrador a la victoria, tendrdn que
atenderse. Y requerirdn gastos”.

Con un compromiso como el
que tiene de austeridad, resul-
ta dificil confiar en que consegui-
rd cumplir sus promesas de cam-
pana, resolver temas de violenciay
mantener la estabilidad financiera
necesaria para sortear un contex-
to internacional desafiante, mati-
z6 al participar en la sesion “Lo que
significa la victoria de AMLO para
México”.

TLCAN Y LA ALTERNATIVA
BILATERAL

Desde Nueva York, en una trans-
mision en linea, los expertos con-
gregados también comentaron so-
bre lanueva relacién comercial con
Estados Unidos.

Para Mauro Leos, que estd en la

agencia donde México cuenta con
la mds alta calificacién de grado
de inversion “A3” con perspectiva
Estable, consignd que se puede ad-
vertir una clara intencion del presi-
dente de Estados Unidos de man-
tener vivo el acuerdo comercial con
Meéxico.

No se puede olvidar que tie-
ne intencién de reelegirse, y a es-
tas alturas de su gestion, debe
tener clara la integracion tan im-
portante que existe entre las cade-
nas productivas de Estados Unidos
y México, observo.

Sin embargo, parece que es-
td encontrando el mecanismo pa-
ralograrlo: un acuerdo bilateral que
le facilita la negociacion con un so-
lo pais, explico.

Aun cuando estamos acostum-
brandonos a que el presidente de
EU firme un acuerdo, y al poco
tiempo lo eche para atrds, €l so-
lo escenario bilateral tendrd im-
plicaciones financieras que de-

ben administrarse, desde el nuevo
gobierno.

El estratega de BlackRock se-
fialé que es un error culpar al TL-
CAN del bajo crecimiento de Mé-
xico. El punto es darse cuenta de
que no era la estrategia unica para
acelerar €l Producto Interno Bru-
to (PIB) y que, sin el acuer-
do, la economia crece-
rfa mucho menos de
lo que se expande
ahora, argumento.

CORRUPCION Y LOS
POCOS AHORROS

En la mesa, el director
de Moody’s explic que
una de las preocupaciones
que tienen los inversionistas acer-
cade lasituacion financiera de Mé-
xico es que la principal bandera de
camparna de AMLO hayasidolalu-
cha contra la corrupcion.

Es una meta muy amplia, con-
siderd, cuya erradicacion deja-

AHORRO
equivalente a 2% del
PIB es lo que estima
i\ utilizar el gobiernode |}
%\ AMLO para fondear /:
“\_ SuSprogramas. /.

14 ahorros de casi 2 puntos del PIB
segun las cuentas del virtual presi-
dente electo.

Laincertidumbre, dijo, €s que si
no se consigue el ahorro que esti-
ma, de 2% del PIB, y que se prevé
utilizard para fondear sus progra-
mas sociales de campana, habra
dificultades.

Entonces, la cuestion serd saber
como conseguird el resto de los re-
cursos para fondear los programas
sociales, sobre todo, cuando plan-
tea no aumentar el gasto publico.

Entonces, el estratega de Ci-
tibanamex tercio que el dicho de
AMLO de terminar la corrupcion
“barriendo las escaleras de arri-
ba para abajo” no es una estra-
tegia tan creible, asumiendo que
muchas personas de su equipo no
se caracterizan por estar libres de
corruptelas.

Sostuvo que la reduccion de pla-
zas gubernamentales, como la que
estd planteando AMLO, tampoco
es una estrategia consistente con la
reduccion de la pobreza.

RECAUDAR MAS SIN REFORMAR

Mauro Leos explico que, al asumir
el poder, Lépez Obrador tendrd
que darse cuenta de que hay mu-
chas restricciones presupuestales
que limitardn sus expectativas de
gestion.

Entonces, el estratega de
BlackRock, ex subsecreario de Ha-
cienda, comentd que hay poten-
ciales beneficios de los cambios

administrativos que se ar-
' ticularan, pues podrian
impulsar a los estados
. a aplicar impuestos
sobre bienes raices
para generarse mds
ingresos.
Esta opcion per-
mitiria generar mds

....... ingresos permanentes,

sin necesidad de realizar
una reforma fiscal como tal, dijo,
aunque, con la mayoria que cuen-
ta en el Congreso, cualquier cam-
bio que proponga tendrd una al-
ta probabilidad de ser aprobado,
finalizd.
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