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Socaps bajaron morosidad  
e incrementaron ganancias.
Durante el 2017, el sector alcanzó una uti-
lidad neta de 3,187 mdp, que significó una 
variación de 19.3% respecto al 2016. 
lea más eleconomista.mx/valores

Banca europea se encuentra 
rodeada de riesgos. 
lea más eleconomista.mx/valores

España deberá incluir 
norma contra blanqueo: CE.
lea más eleconomista.mx/valores

LOS EFECTOS de la riña co-
mercial entre Estados Uni-
dos y China podrían costarle 
al primero 0.5% de su Pro-
ducto Interno Bruto (PIB), 
advirtió James McCormack, 
jefe de Calificación de Deu-
da Soberana de Fitch, y dijo 
que también podría afectar 
al gigante asiático.

En entrevista con la 
agencia Reuters, McCor-
mack dijo que ciertamente 
no es saludable, en sí mismo 
el enfrentamiento no debe-
ría causar una ola de recor-
tes de calificaciones.

“Yo no lo anticiparía, pa-
ra ser honesto, sólo por la 
guerra comercial”, expresó 
McCormack.

Estados Unidos está en 
una posición firme con su 
nota “AAA”, dijo, y añadió 
que la deuda estadouniden-
se en proporción al PIB ten-
dría que subir a un rango de 
entre 20 y 35% antes de lle-
var a Fitch a advertir sobre 
la amenaza a la calificación.

EL DÓLAR TAMBIÉN 
AFECTA

A nivel más generalizado, el 
alza del dólar podría repre-
sentar un riesgo para la po-
sición de crédito de naciones 
emergentes, de acuerdo con 
Fitch.

El billete verde avanzó el 
jueves hasta su máximo ni-
vel en un año y ha sumado 
7% desde abril, anotando 
ganancias por cuatro meses 
consecutivos, una racha no 
vista en más de tres años.

Existe un patrón de 20 
años de casos de rebajas de 
notas de deuda de países 
más pobres, cuando la mo-
neda estadounidense se for-
talece demasiado y produce 
una caída de sus reservas en 
moneda extranjera.

Las notas de deuda de las 
naciones emergentes baja-
ron entre 1 y 1.5 escalones en 
promedio entre el 2013 y el 
2017, cuando la moneda es-
tadounidense se valorizó 30 
por ciento. (Reuters)

nota “aaa”, firme

Conflicto de 
aranceles 
costaría a EU 
0.5% de su PIB

HAY NACIONES MÁS AMENAZADAS, COMO MÉXICO

Guerra comercial no desatará 
rebajas en notas soberanas: Fitch
Las tres principales calificadoras han establecido que el resultado de la negociación del TLCAN 
no es determinante para cambiar la nota, pero si se vulnera la economía habría que cambiarla 

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA 

LA GUERRA comercial mundial 
iniciada entre Estados Unidos y 
China no desatará una ola masiva 
de rebajas de calificaciones de deu-
da soberana, dijo la firma crediti-
cia Fitch, pero destacó que algunas 
naciones como México podrían 
eventualmente verse amenazadas 
por un incremento de aranceles.

James McCormack, jefe de Ca-
lificación de Deuda Soberana de 
Fitch, dijo que la guerra comercial 
ya es una realidad, tras la reciente 
imposición mutua de aranceles en-
tre las dos mayores economías del 
mundo y la amenaza de que puedan 
gravar productos por un valor de 
hasta 200,000 millones de dólares.

“La disputa ha cambiado el pa-
norama general de la firma en tor-
no a la economía mundial”, indicó.

MÉXICO, EN LA MIRA

En la lista de países que podrían 
verse perjudicados por el aumen-
to de aranceles de Estados Uni-
dos México estaría en la mira, pe-
ro siempre que se cumpla del todo 
la amenaza de que el Tratado de Li-
bre Comercio de América del Nor-
te (TLCAN) desaparezca. A esto se 
suma que el nuevo gobierno mexi-
cano podría revertir las reformas al 
sector de energía que han apoyado 
las finanzas de la segunda mayor 
economía latinoamericana.

¿Estos factores podrían cam-
biar la perspectiva de Méxi-
co a Negativa en sí mismos?, se le 
cuestionó.“Potencialmente sí”, 
dijo McCormack. “Depende de la 
magnitud de los cambios y de lo 
que el gobierno quiera hacer”.

Ejemplificó que 9% de las ex-
portaciones mexicanas a Estados 
Unidos se realiza en camiones li-
geros y “sin el acuerdo comercial, 
los aranceles sobre estos productos 
alcanzarían 25 por ciento”.

CAMBIO DE PERSPECTIVA

Lo cierto es que tanto para Fitch, 
Moody’s y Standard and Poor’s, la 

De las exportaciones de 
México hacia Estados Uni-
dos 9% se realiza en camio-
nes ligeros; sin un TLCAN, el 
arancel para esta mercancía 
sería de 25 por ciento. foto 
archivo: reuters

renegociación del TLCAN ha sido 
uno de los determinantes de la pers-
pectiva que tienen sobre México. 

Tanto, que entre marzo y abril, 
las tres cambiaron de Negativa a 
Estable la perspectiva sobre la no-
ta mexicana, tomando en cuenta el 
giro positivo que en ese momento 
traía la renegociación.

Las tres, sin tener calificado en 
el mismo nivel al país, han deta-
llado que el resultado de la rene-
gociación en sí no es un determi-
nante para la nota soberana. Pero 
han matizado que si el resultado fi-
nal vulnera la economía mexica-
na y las finanzas públicas, será ahí 
cuando tendrán que evaluar su im-
pacto en la nota.

Este miércoles Mauro Leos, di-
rector de Calificaciones Sobera-
nas en Moody’s, explicó ante in-
versionistas de Estados Unidos en 
el Americas Society/Council of 
the Americas (AS/COA) que la alta 
concentración de las cadenas pro-
ductivas de México y Estados Uni-
dos sigue siendo un determinante 
para mantener viva la expectativa 
de que se sostendrá el acuerdo co-
mercial, bilateral o con los tres so-
cios de América del Norte.

Sin observar si un acuerdo bi-
lateral como el que recientemen-

te planteó el presidente de EU, Do-
nald Trump, es positivo o negativo 
para la nota soberana, argumentó 
que la relación entre ambos países 
se mantiene como un escenario (de 
preocupación) latente.

Expresó que ante la intención de 
Trump de buscar la reelección, es-
te proceso de renegociación con Mé-
xico podría ser un tema de particu-
lar atención para aquel mandatario. 

La nota que tiene México en 
Moody’s es la más alta entre las tres 
calificadoras. Se encuentra tres es-
calones arriba del grado de in-
versión, en “A3” con perspectiva 
Estable.

PREMIO A LA RESILIENCIA

Para Fitch, la renegociación del 
TLCAN y el rumbo positivo que to-
mó en marzo tuvieron un papel fa-
vorable, que facilitó el cambio de 
perspectiva de Negativa a Estable, 
al mantener la nota en “BBB+”. 

La perspectiva Negativa signifi-
ca que hay una de tres posibilida-
des de que la calificación sufra un 
recorte.

En marzo, la agencia argumentó 
a favor de este cambio en la pers-
pectiva a Estable, que “la posi-
ción de Estados Unidos acerca del 
TLCAN se ha moderado”.

Sostuvieron que “la economía 
ha probado su resiliencia a los pre-
cios bajos del petróleo y al riesgo de 
políticas proteccionistas por parte 
de Estados Unidos”.

S&P, ARANCELES  
DE EU “NO AYUDAN”

Tras anunciar la ratificación de la 
nota soberana en “BBB+” en abril, 
Sebastián Briozzo, analista sobera-
no y de finanzas públicas en Stan-
dard & Poor’s, reconoció que al 
momento de ratificar la nota so-
berana, la agencia desconocía la 
intención del gobierno de Estados 
Unidos de imponer aranceles a la 
importación de diversos produc-
tos, en particular al acero y alumi-
nio, lo que “no ayuda a la fluidez de 
la renegociación del TLCAN”.

Sin embargo, descartó que el 
resultado final de las conversacio-
nes sea un evento de alto impacto y 
mucho menos que vaya a tener un 
efecto en la nota.

Recordó que “las negociación 
de este tipo se llevan en un proceso 
largo y suelen tener subes y bajas. 
La calificadora no va a estar reac-
cionando a lo que ocurra en el tra-
yecto. Esta imposición no ayuda a 
la renegociación del tratado, pero 
no es que en sí misma afecte”.

 La disputa ha 
cambiado el pa-
norama general 
de la firma en tor-
no a la economía 
mundial”.

James McCormack,
jefe de Calificación  

de Deuda Soberana  
de Fitch.
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