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HR Ratings ratifica calificacion de Baja California Sur

HR Ratings inform6 que mantiene la calificacién de Baja California Sur de HR A+ con perspectiva estable,
pues las principales métricas de deuda de la entidad se han mantenido en un nivel similar al esperado por la
agencia.

En un reporte, sefialo que al cierre de 2017 la deuda directa ajustada del estado fue por mil 958.1 millones de
pesos, la cual estuvo compuesta por mil 561.8 millones de pesos de deuda estructurada a largo plazo, y 390
millones por deuda quirografaria a corto plazo.

La evaluadora apunto6 que al cierre de 2017, la Deuda Neta Ajustada (DNA) represent6 29.2 por ciento de los
Ingresos de Libre Disposicion (ILD), mientras que HR Ratings estimaba 26.5 por ciento. Mencion6 en 2016 y

2017 el financiamiento a corto plazo representd en promedio 25.9 por ciento de la deuda total, lo cual impacta
el servicio de la deuda a ILD en 2017 y 2018.

De acuerdo con el buen comportamiento esperado en el balance primario del Estado en los proximos afios,
HR Ratings estima que no sea necesario el uso de financiamiento adicional, por lo que la DNA a ILD
disminuiria a un promedio de 22.5 por ciento para 2018 y 2019.

De igual manera, las Obligaciones Financieras sin Costo (OFsC) a ILD pasarian de 29.3 por ciento en 2017 a
un promedio de 27.7 por ciento para el mismo periodo.

Sin embargo, a pesar del buen comportamiento fiscal observado y esperado por parte del Estado, el uso de
financiamiento a corto plazo, asi como el nivel de OFsC, limitan un incremento en su calificacion crediticia,
preciso.



