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PERSPECTIVA ESTABLE

CALIFICACIONES

Fitch mejora calificacion
del Estado de México

Alta generacion de ahorro interno, evolucion
satisfactoria de la recaudacion local y sélida
posicién de liquidez, los fundamentos
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EL DESEMPENO presupuestal ba-
lanceado que se observo en los ul-
timos afios en el Estado de México,
Y que se caracteriza principalmen-
te por una generacion elevada de
ahorro interno, una evolucion sa-
tisfactoria de la recaudacion local
y una posicion de liquidez solida,
fueron los factores para que Fitch
Ratings mejorara su calificacion a
“AA-(mex)” desde “A+(mex)”, cu-
yaperspectiva es Estable.

“Ademads, la contratacion de
deuda de corto y largo plazo, asi
como el nivel del pasivo circulan-
te, han respetado las condicio-
nes pactadas en la reestructura de
deuda llevada a cabo en noviem-
bre del 2004. Con base en lo ante-
rior, el estado reporta un nivel ba-
jo de endeudamiento, de acuerdo
con la metodologia de Fitch”, ex-
plica la agencia a través de un re-
porte enviado a la Bolsa Mexicana
de Valores.

Este comportamiento se cum-
ple aun si se consideran los com-
promisos financieros de largo plazo
que se relacionan con los proyec-
tos de prestacion de servicios y con
los financiamientos contratados

16,900

MILLONES

pesos seria el techo de endeu-
damiento neto adicional de la
entidad para el 2019, debido a
que esta en semaforo verde en el
Sistema de Alertas.

mediante el Instituto para la Fun-
cién Registral del Estado de Méxi-
co (IFREM).

Considerando que todos los
compromisos adquiridos cuentan
con términos y condiciones favora-
bles en cuanto a plazo y tasa, la cali-
ficadora estima que la entidad man-
tendrd indicadores de sostenibilidad
adecuados.

“Laprincipal limitante de la cali-
ficacion del estado es la contingen-
cia relacionada con la insuficiencia
financiera del Instituto de Seguri-
dad Social para los Trabajadores del
Estado de Méxicoy Municipios en el
corto plazo”, afiade.

La deuda total (directa y del
IFREM), dividida entre la suma de
los ingresos fiscales ordinarios y
los ingresos de gestion del IFREM,
bajé a 0.36 veces en el 2017, desde
0.46 veces en el 2013; este indica-
dor compara favorablemente con la

A LABAJA

A marzo de este afio, la deuda del Estado de México, llegd a 44,949.6 millones
de pesos, 0.7% menos que el cierre del 2017.
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mediana del Grupo de Estados cali-
ficados por Fitch (GEF; 0.44 veces).

Segun el Sistema de Alertas, el
Estado de México tiene un nivel de
endeudamiento sostenible, por 1o
que el techo de endeudamiento ne-
to adicional en el 2019 podria ser de
15% de sus ingresos de libre dis-
posicion (ILD), 16,900 millones de
pesos, si se consideran los ILD del
2017.

REESTRUCTURA

En la reestructura de deuda que se
llevd a cabo en el 2004, se establecio
que los adeudos de ejercicios fiscales
anteriores no pueden superar 2,469
millones de pesos.

“Desde entonces el pasivo circu-
lante ha sido inferior a esta cifra y el
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estado mantiene una posicion de li-
quidez muy solida. El estado planea
llevar a cabo nuevamente una rees-
tructura o refinanciamiento de su
deuda publica al amparo de la Ley
de Disciplina Financiera, buscando
mejorar términos y condiciones”,
indica Fitch.

Durante el 2017 los ingresos pro-
pios se contrajeron 2.2%, princi-
palmente por la captacién de apro-
vechamientos no recurrentes en
el 2016 y un crecimiento modes-
to de impuestos (3.4%) y dere-
chos (5.7%); pese a ello, 1a relacion
de ingresos propios entre totales de
12.2% fue mayor a la mediana del
GEF (7.6%) y de sus pares de califi-
cacion (7.4 por ciento).
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