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Reforma energética, ;de reversa?

Manuel Lopez Obrador echard atrds la
reforma energética. Y en el mejor de los
casos, la modificard sustancialmente.

Serfa congruente con sus reiteradas ofertas de
campafa en las que se comprometio a revertirla,
aunque en la parte final decidio “moderar” sus
mensajes en ese sentido y hasta los omitio.

Tras su triunfo arrollador, pronuncié mensa-
jes que buscaron tranquilizar a los mercados y
ofrecio mantener la estabilidad macroecondmi-
ca, respetar la autonomia del Banco de México y
lalibre flotacién del peso. Pero no dijo nada de las
reformas economicas.

COGOBIERNO

El periodo de transicion se ha convertido en una
frenética oleada de nombramientos de sus fu-
turos integrantes del gabinete, en el anuncio de
proyectos de inversion en infraestructura, apo-
yos sociales y sus prioridades energéticas.

Aunque todavia no es formalmente el Presi-
dente Electo de México ya estd gobernando. Pa-
reciera que México vive una singular circuns-
tancia con dos gobiernos paralelos, el de Enrique
Pefia Nieto, de salida y el de Andrés Manuel Lo-
pez Obrador, el entrante.

HECHOS

En ese contexto, el virtual presidente de México,
sin mencionar en absoluto que la reforma ener-
gética va para atrds, ha dejado ver en los hechos
esa intencion.

Tras su reunion con el gobierno saliente, la Se-
cretaria de Energia, de Pedro Joaquin Coldwell,
solicité a la Comision Nacional de Hidrocarburos,
que preside Juan Carlos Zepeda, que se aplace la
realizacion de las licitaciones previstas para sep-
tiembre, para el proximo mes de febrero.

En entrevista, Zepeda dejo entrever lo que
presumiblemente desea el proximo gobierno: re-
visar los contratos que se han entregado y modi-
ficar hacia adelante las condiciones en materia de
contenido nacional.

NOMBRAMIENTOS

Elviernes pasado, Lopez Obrador anuncié que
Romero Oropeza —quien fuera su oficial ma-
yor en el gobierno capitalino— serd el director
de Petroleos Mexicanos y Manuel Bartlett, ex-
priista y acérrimo enemigo de la reforma ener -
gética serd el director de la Comision Federal de
Electricidad.

Sus perfiles son de politicos. No son financie-
ros ni técnicos especializados.

PRIORIDADES

En la misma conferencia de prensa, el candidato
triunfador dijo que llevard a cabo un programa de
rescate del sector energético y reiterd que se re-
habilitardn las refinerfas y se construirdn un par
con el objetivo de que en tres afios bajen de pre-
cioslagasolina y el diesel.

Su apuesta es clara: aumentar la produccién
petroleray refinar en México.

T odo indica que el gobierno de Andrés

RIESGO

Petroleos Mexicanos podria perder su actual ca-
lificacién de riesgo soberano con la que estd con-
siderada por parte de Moody’s, en un plazo muy
corto.

De hecho, hoy Pemex estd en el ultimo es-
calon de la calificacion de riesgo soberano y
cualquier mala decisién podria llevar ala em-
presa a perder esa calificacion, dice Nydia Al-
meida, analista lider de Pemex para la agencia
calificadora.

Por ejemplo, la rehabilitacion de las refinerias
y la construccion de un par més.

Elriesgo es que Pemex —que serd encabezado
por Octavio Romero Oropeza— invierta en ne-
gocios que no son rentables, que afecten la ca-
pacidad de la empresa para generar efectivoy en
consecuencia deje de cumplir con sus obligacio-
nes de deuda.

Enresumen, Pemex se convertiria en un ries-
go de crédito mayor.

Una mala decision, en el primer o segundo
trimestre del préximo afio 2019 podria tener una
reaccion inmediata por parte de Moody’s y se in-
corporaria de inmediato ala calificacion de Pe-
mex, dependiendo del grado de riesgo de las de-
cisiones que se tomen.

En los ultimos dias otras agencias han hecho
diversas advertencias.

Fitch prevé cambios en las politicas fiscal,
economicay energética y aunque todavia es in-
ciertala profundidad de los cambios la inversién
podrian ser 1a que sufra la incertidumbre.

Citibanamex comentq su preocupacion por la
viabilidad de las refinerias ya que desde el punto
de vista técnico y financiero construir una capa-
cidad de refinacion no es una buena idea.

EL MODELO

Lo cierto es que la preocupacion en general de
calificadoras y analistas tiene que ver de ma-
nera inmediata con la politica de construccion
de refinerias y con la incertidumbre que gene-
ra el potencial cambio de reglas del juego en las
licitaciones.

Pero en general todavia son mds preguntas
que respuestas las que existen en torno al modelo
economico que seguird el nuevo gobierno.

En conclusion, seran fundamentales las de-
cisiones que tome el nuevo gobierno en mate-
ria fiscal, presupuestal y energética y de ellas de-
penderdn las reacciones de los mercados y de los
inversionistas.

ATISBOS

ORO NEGRO. El despacho de abogados de los
inversionistas estadunidenses y europeos de
Oro Negro: Quinn Emanuel envio a los medios
mexicanos un largo comunicado para insistir en
sus acusaciones de corrupcion en Pemex y en
general en México. Ahora se enfoca en un par de
resoluciones judiciales que mantiene contra Pe-
mex y que presuntamente le ordenan a la petro-
lera mexicana el pago de 97 millones de dolares
por servicios de Oro Negro que ya habria pres-
tadoy la defensa que realizan en un foro bajo el
TLCAN.




